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  معرفي شركت -١
  

 ١٠٣٢٠٨٢٦٢٠و شناسه ملي    ٤٣٠٨٠١با سرمايه ده ميليون ريال و تحت شماره    ٣٠/٧/١٣٩١(سهامي عام) در تاريخ    شركت تجلي 

از مبلغ ده ميليون ريال   ١٥/٥/١٣٩٦در اداره ثبت شركت ها و موسسات غير تجاري به ثبت رسيده است. سرمايه شركت در تاريخ 

طبق صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده  ميليون ريال افزايش يافته و شركت از سهامي خاص به سهامي عام تبديل و    ١٠،٠٠٠به  

  .صاحبان سهام نام شركت به تجلي توسعه معادن و فلزات (سهامي عام) تغيير يافت

اساس مجوز شماره   بر    افزايش  به  نسبت   بهادار، شركت  اوراق  بورس  سازمان  ٠٦/٠٦/١٤٠٠  مورخ   ٠٠٤/٧٧٩١١٥-٩٤همچنين 

در مرجع ثبت    ١٩/١٠/١٤٠٠ميليون ريال اقدام نمود كه در تاريخ    ٦٢،٠٠٠،٠٠٠ميليون ريال به مبلغ    ١٠،٠٠٠ه از مبلغ  سرماي

 .شركت ها به ثبت رسيده است

  

درصد، شركت هاي صنعتي و معدني گل گهر و معدني و صنعتي چادرملو هر   ٥٦شركت سرمايه گذاري توسعه معادن و فلزات با  

  .مجموع سهامداران شركت تجلي را تشكيل ميدهند درصد،  ١٠ ديگراندرصد و  ١٧كدام 

  

هاي متعددي در زنجيره فولاد از معدن تا نورد، شامل  اولين شركت پروژه محور سهامي عام است كه درحال حاضر پروژه  تجلي

توان به ساخت اسكله بندر عباس و اكتشاف  هاي آتي ميازي، آهن اسفنجي و فولاد سازي را در دست اجرا دارد و از پروژهگندله س 

  .نويسي شد ، در فرابورس پذيره١٤٠٠آذر  ٢شنبه، درصد از سهام تجلي در تاريخ سه ١٥و استخراج از معادن جديد اشاره كرد. 

  

  .، روش تامين از طريق جذب مشاركت عموم مردم بهترين مسير استبراي پروژه ها ز ميان ابزارهاي مختلف تامين مالي ا

 
 مزاياي شركتهاي پروژه محور   : 

 هاي منتخب مستقيم تمام آحاد مردم در پروژه گذاري سرمايه 

  هاي عظيم سپرده خرد و هدايت آنها به پروژهامكان جذب 

 بلند مدت مدت و  هاي ميان مين مالي پروژهأتسهيل در ت 

 هاي منتخب مين مالي پروژهترين روش تكم هزينه 

 هامين مالي پروژهأسريع ترين روش ت 

 ها هاي نوين كنترل كمي و كيفي پروژهتوسعه ابزار 

 برداري از آن  سرعت بخشي در تكميل پروژه و بهره 
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  ١٤٠١  آبان  ٢٣صورت وضعيت پرتفوي بورسي -٢
  

پروژه محور در زنجيره طبق آخرين گزارش صورتهاي مالي از شركتهاي بورسي و شركتهاي غير بورسي   ، سبد سرمايه گذاري تجلي
  ارزش بازار آن حدوداً سهام شركتهاي بورسي طبق جدول زير،    ٢٣/٠٨/١٤٠١، فولاد و ... تشكيل شده است كه در تاريخ  معادن
  ميليارد تومان مي باشد. ١٩٧٠

  

  

  

  

  

 

 

 

 

  سرمايه  نماد نام شركت
تمام  بهاي 

  شده هر سهم
بهاي تمام  

  شده
بهاي تمام  

  %شده 
 تعداد سهام

 ارزش بازار

١٤٠١/ ٠٨/ ٢٣  
قيمت 

١٤٠١/ ٠٨/ ٢٣  
مازاد ارزش  

١٤٠١/ ٠٨/ ٢٣  

  ميليون ريال  ريال ميليون ريال       ميليون ريال  ريال ميليون ريال     

  ٣٩,٧٠٣  ١٢,٩١٦  ٢,٢٠٦,٠٢٩ ١٧٠,٧٩٨,٢٢٣ %٩.٠٠  ٢,١٦٦,٣٢٦  ٠  ٠     ساير شركت هاي  بورسي 

 (٣٠٬٠٧٥)  ٤,٢٣٨  ٢١٧,٩٨٢  ٥١,٤٣٥,٢٢١ %١.٠٣  ٢٤٨,٠٥٧ ٤,٨٢٣   ٨٤,٠٠٠,٠٠٠  ومعادن  وفلزات معادنتوسعه

 (٤١٬٠٣٤)  ٣,٢٣٨  ٨٣,٨٣١ ٢٥,٨٨٩,٥٩٧ %٠.٥٢  ١٢٤,٨٦٥  ٤,٨٢٣   ٨٤,٠٠٠,٠٠٠  ومعادنح  وفلزات معادنح . توسعه

 (٢٧٢٬٢٥٥)  ١٣,٩٥٠  ١,٧٥٢,٥٢٨ ١٢٥,٦٢٩,٢٧٥ %٨.٤١  ٢,٠٢٤,٧٨٣ ١٦,١١٧  ١٢,٧٧١,٠٢٢  كنور  معدني و صنعتي صبانور 

 (٢٦٦٬٤٠٦)  ١٠,٢٥٠  ١,٥٦٨,٠٩٣ ١٥٢,٩٨٤,٦٨٤ %٧.٦٢  ١,٨٣٤,٤٩٩ ١١,٩٩١  ٥٥,٥٠٠,٠٠٠  كچاد  چادرملو وصنعتيمعدني

 (٩٤٠٬٩٩٧)  ٨,٠١٠  ٣,٢٦٢,٤١٧ ٤٠٧,٢٩٣,٠١١ %١٧.٤٧  ٤,٢٠٣,٤١٤ ١٠,٣٢٠  ١٠٠,٠٠٠,٠٠٠  كگل  معدني و صنعتي گل گهر 

 (٣٣٧٬٠٧٢)  ٧,٠١٠  ٧١٣,٧٨١ ١٠١,٨٢٣,٢٥٢ %٤.٣٧  ١,٠٥٠,٨٥٣ ١٠,٣٢٠  ١٠٠,٠٠٠,٠٠٠  كگلح  ح . معدني و صنعتي گل گهر 

 (١٤٦٬٤٨٧)  ٥,٠٣٠  ٨٥٨,٩١١  ١٧٠,٧٥٧,٦٧٩ %٤.١٨  ١,٠٠٥,٣٩٨  ٥,٨٨٨  ٢٩٣,٠٠٠,٠٠٠  فولاد فولاد مباركه اصفهان

 (١٬٥٢٣٬١٥٤)  ١٠,٠٧٠  ٥٧٥,٩٧٣ ٥٧,١٩٦,٩١٤ %٨.٧٢  ٢,٠٩٩,١٢٧ ٣٦,٧٠٠  ٢,٤٥٨,٠٠٠  فجر فولاد اميركبيركاشان

 (١١٨٬٨٠٠)  ٣٩,٣٠٠  ١,٧٢٩,٢٠٠ ٤٤,٠٠٠,٠٠٠ %٧.٦٨  ١,٨٤٨,٠٠٠ ٤٢,٠٠٠  ٢٥,٠٠٠,٠٠٠  كگهر  سنگ آهن گهرزمين 

 (١٢٠٬٦٧١)  ١٣,٧٣٠  ٧٧٤,٤٦٧  ٥٦,٤٠٦,٩٢٢ %٣.٧٢  ٨٩٥,١٣٨ ١٥,٨٦٩  ١٢,٠٠٠,٠٠٠  ارفع شركت آهن و فولاد ارفع 

 (٢٨٥٬٧٥٣)  ٦,٠٩٠  ٣,٧٢٢,٢٠٨ ٦١١,٢٠٠,٠٠٠ %١٦.٦٥  ٤,٠٠٧,٩٦١ ٦,٥٥٨  ٢٠٠,٠٠٠,٠٠٠  فملي  ايران مس صنايع ملي

 (٣١٤٬٥٤٥)  ٥,٧٥٠  ٨٦٢,٥٠٠ ١٥٠,٠٠٠,٠٠٠ %٤.٨٩  ١,١٧٧,٠٤٥ ٧,٨٤٧  ٦٠,٠٠٠,٠٠٠  اخابر مخابرات ايران

  ٧٥٥  ١٠,٠٤٩  ٩١,١٠٧ ٩,٠٦٦,٢٦٦ %٠.٣٨  ٩٠,٣٥٢ ٩,٩٦٦  ٢٠٠,٠٠٠,٠٠٠  كمند صندوق س. با درآمد ثابت كمند 

  ١٦,٦٦٤  ١٠,١٣٤  ١,٣٠٧,٥٦٤ ١٢٩,٠٢٧,٤٥٠ %٥.٣٦  ١,٢٩٠,٩٠٠ ١٠,٠٠٥  ١٠٠,٠٠٠,٠٠٠  كارين  ثابت-صندوق س نگين سامان

    جمع 
  

٢٤,٠٦٦,٧١٨  
 

  (٤,٣٤٠,١٢٦)    ١٩,٧٢٦,٥٩٢  



 

٥ 
 

  ١٤٠١ آبان  ٢٣بورسي صورت وضعيت پرتفوي غير-٣
  

طبق جدول    ٢٣/٠٨/١٤٠١طبق آخرين گزارش صورت مالي در تاريخ    ، ها و شركتهاي غير بورسيگذاري تجلي در پروژهسبد سرمايه 
و ارزش افزوده   تومان   ميليارد   ١٩٠٠٠ميليارد تومان، ارزش آن بيش از    ٢٧٨٠اوليه آن بيش از   باشد كه بهاي تمام شده  مي   زير
  بقيه معادن در نظر گرفته نشده اند).   - (با احتساب معدن گلندرود شده است ميليارد تومان برآورد  ٧٤٠٠نيز بيش از آن 

  
سهم    از   درصد  ٤٨بوده كه شركت صاحب    سرمد ابر كوهمتعلق به صنايع آهن و فولاد    ي، درصد  ٥٧  بيشترين وزن بهاي تمام شده 

  ٣٥درصدي و مالكيت    ١١با بهاي تمام شده    تهيه و توليد مواد معدني شرق فولاد خراسان شركت    ، باشد و بعد از آن  آن مي 
  .درصدي قرار دارند  ٣٠درصدي و مالكيت  ٧با بهاي تمام شده  صبا اميد غرب خاورميانه شركتدرصدي و 

 نام شركت 

  انتهاي دوره 

درصد 
  مالكيت

بهاي تمام شده 
  تا كنون

بهاي تمام شده 
  هر سهم (ريال)

بهاي تمام شده 
  جهت تكميل

  ارزش افزوده   ارزش

     ١ ١,٠٠٠ ١ ٠  سرمايه گذاري پرتو تابان معادن و فلزات
 ٧,٦٠١,٦٩٦ ١٠,١٧٢,٦٩٦ ٢,٥٧١,٠٠٠ ١٠٠,٧٢٣ ١,٨١٣,٠٢٠ ٣٠ صبا اميد غرب خاورميانه

 ٢٩,٤٢٥,٨٠٢ ٧٣,٦٢٤,٢٦٠ ٤٤,١٩٨,٤٥٨ ٢٩,٩٧٣ ١٥,٨٢٥,٢٥٢ ٤٨ فولاد سرمد ابر كوه صنايع آهن و 

 ٢٥,٤٦٦,٠١٣ ٣٨,١٨٢,٦٢٣ ١٢,٧١٦,٦١١ ١,١٧٤ ٣,٠٨١,٣٧٨ ٣٥ تهيه و توليد مواد معدني شرق فولاد خراسان

     ٣٧٤,٠٥٨ ١,٠٩٢ ٣٧٤,٠٥٨ ٣١ مديريت بين المللي همراه جاده ريل دريا 
     ٤٩٠ ١,٠٠٠ ٤٩٠ ٩٨ كيميا مبادلات تجلي 

     ١٠ ١,٠٢٠ ١٠ ٩٨ توليد صنايع فولادي گنجينه كانسار
 ١,٨٥٩,٣٦٦ ٣,٣٥٩,٣٦٦ ١,٥٠٠,٠٠٠ ١,٠٢٠ ١٠ ٩٨ معدني و صنعتي سپهر تجلي ايرانيان

     ٥ ١,٠٠٠ ٥ ٥ توليد مواد معدني كيهان كيميا
     ٢٠ ١,٠٠٠ ٢٠ ٢٠ توليد سنگ آهن و زغال سنگ ثمين ايرانيان 
     ٢٠ ١,٠٠٠ ٢٠ ٢٠ توليد و توسعه مواد معدني نادر خاكي ايرانيان 

 ٦,١٤٠,١٣٩ ٥٤,٤٦٧,١٥٣ ٤٨,٣٢٧,٠١٤ ١١,٤٠٧ ٥٠١,٩٢٣ ٢٠ صنايع فولاد كردستان
     ٩٩٥,٨١٩ ١٩٥,٢٥٩ ٩٩٥,٨١٩ ٥١ بازرگاني معادن و صنايع معدني ايران 

     ١,٥٠٠,٠٢٠ ٠ ١,٥٠٠,٠٢٠ ٠  ساير شركت هاي خارج از بورس 
     ٣٤,٠٠٠ ١,٠٠٠ ٣٤,٠٠٠ ٣٤  اكتشاف تجلي صبا 

         ١,٥٠٠,٠٠٠    ايساتيس طوس 
 ٣,٩٠٦,٨٣٢ ٧,٦٩٥,٢٤٩ ٣,٧٨٨,٤١٨ ١٤٤,١٨٤,١٩٧ ١,١٢٤,٠٦٠ ٦  صنايع معدني و فولادي ستاره سيمين هرمز 

       ١,٠٠٠ ١٠ ١٠ ياقوت توسعه معادن تفتان 
       ٣,٦٥٨ ٢,٤٠٧,٤١٨ ٤٠ باخترمعدن كار 

       ١,٠٠٠ ١٥٠,٠٠٠ ١٥ صنعت گستر سورنا كازرون
 ٧٤,٣٩٩,٨٤٧ ١٩٠,٤٠٥,٧٩٠ ١١٦,٠٠٥,٩٤٣   ٢٧,٨٠٧,٥١٤   جمع



 

٦ 
 

  
  

  مفروضات محاسبه ارزش ذاتي هر سهم تجلي -٤
  

  

 ١,٤٠٦ ١,٤٠٥ ١,٤٠٤ ١,٤٠٣ ١,٤٠٢  ١,٤٠١ مفروضات
 ٥٣٠ ٥٣٠ ٥٣٠ ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار)  CISنرخ شمش  

 %٠ %٠ %٠ %٠ %٠  %٠ نرخ رشد شمش 

 %٩٥ %٩٥ %٩٥ %٩٥ %٩٥  %٩٥ CISنسبت شمش فخوز به شمش 

 ٥٠٤ ٥٠٤ ٥٠٤ ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز(دلار) 

 ٦٩٦,٧٣٠ ٥٨٠,٦٠٨ ٤٨٣,٨٤٠ ٤٠٣,٢٠٠ ٣٣٦,٠٠٠ ٢٨٠,٠٠٠ نرخ دلار نيما (ريال) 

 %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠  %٢٣ رشد نرخ دلار نيما 

 %٦٠ %٦٠ %٦٠ %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش 

 %١٨ %١٨ %١٨ %١٨ %١٨  %١٨ نسبت كنسانتره به شمش 

 %٢٥ %٢٥ %٢٥ %٢٥ %٢٥  %٢٤ نسبت گندله به شمش 

 %١٢٨ %١٢٨ %١٢٨ %١٢٨ %١٢٨  %١٢٨ نسبت ورق به شمش 

 %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل 

 %٧٠ %٧٠ %٧٠ %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

  
  

 توضيحات:                     

o . هزينه هاي مالي و ماليات پروژه ها صفر در نظر گرفته شده است 

o  باشد.   محاسبه ارزش ذاتي بدون در نظر گرفتن معادن مي 
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  هر سهم تجلي   ارزش ذاتي-٥
  

در محاسبه ارزش ذاتي هر سهم تجلي، ميزان ارزش بازار و سپس ارزش افزوده سهام  بورسي از طريق ارزش روز هر سهم در تاريخ  
آينده و پي اي فوروارد  سالهاي  و ارزش برآوردي سهام غير بوسي از طريق پيش بيني سود و تنزيل سودهاي تقسيمي    ٢٣/٠٨/١٤٠١
 تها محاسبه و سپس ارزش افزوده آنها محاسبه گرديده است.شركسال نهايي توليد كامل   براي ٥

تومان برآورد    ٢٢١  حدوداً  و براي هر سهمميليارد تومان    ١٣٧٣٠بيش از    بدون در نظر گرفتن معادنارزش ذاتي شركت تجلي  
  درصد محاسبه گرديده است. ٥٥، ه ارزش ذاتي تجلي در تاريخ مذكورگرديده است كه در اين صورت نسبت قيمت ب

 

  محاسبه ارزش ذاتي هر سهم تجلي 
 (ميليون ريال)  ١٤٠١/ ٠٨/ ٢٣تهيه شده در 

 ٦٧,٢٤٣,٧٣٠  ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام 

 ٤,٣٤٠,١٢٦- ارزش افزوده پرتفوي بورسي 

 ٧٤,٣٩٩,٨٤٧ بورسي ارزش افزوده پرتفوي غير 

   گذاري ها ذخيره كاهش ارزش سرمايه  

   هاي زير مجموعه سود تقسيمي مجامع شركت 

 ٩,٧٤٩ سود و زيان حاصل از واگذاري ها پس از تاريخ آخرين ترازنامه 

 ٧٥٩,١٥٩ ارزش بدهي ها 

 ١٣٨,٠٧٢,٣٥٩ جمع ( ارزش روز دارايي ها ) 

 ٦٢,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠ تعداد سهام 

 ١٣٧,٣١٣,٢٠٠ خالص ارزش روز دارايي ها 

 ٢,٢١٥ (ريال)  ارزش ذاتي هر سهم

 ١,٢٢٩ (ريال) ١٤٠١/ ٠٨/ ٢٣ قيمت روز  در تاريخ 

 %٥٥ نسبت ارزش ذاتي/قيمت 
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 بورسي :جزئيات نحوه محاسبه پورتفوي غير-٦
  

محاسبه و با حقوق    ارزش افزوده پورتفوي بورسي و غير بورسي،  براي ارزشگذاري شركت تجلي  محاسبه ارزش ذاتي هر سهم :

  صاحبان سهام آخرين گزارش مالي جمع و سپس بر تعداد سهام تقسيم خواهد شد.  

بهاي تمام  منهاي    ها هارزش برآوردي پروژارزش افزوده پورتفوي غير بورسي با    محاسبه ارزش افزوده پورتفوي غير بورسي :

  ، برابر خواهد بود.شده جهت تكميل

  باشد.  ها مي گذاري جهت تكميل پروژهان سهم تجلي از مبالغ سرمايههم:  بهاي تمام شده جهت تكميل

برآوردي    ها، سود تقسيمي اي محاسبه ارزش هر كدام از پروژهبر  بورسي : برآوردي پروژه ها در پورتفوي غيرمحاسبه ارزش  

  سال توليد كامل)  ٥سود خالص در پي بر اي  ) و ارزش سال نهايي (ضرب  ا توجه به زمان بهره برداري فرضي ب(آنها در سالهاي آينده  
  ) محاسبه شده است.٦(صفحه   جدول مفروضات كليهاي غير بورسي شركت تجلي با توجه به  تنزيل و جمع شده است. سود پروژه

حاصل از فروش محصولات    درآمد عملياتي نرخ فروشبا توجه به جدول مفروضات، مبناي  ها :  برآورد درآمد عملياتي پروژه

  ، . به طور مثالباشد  براي سالهاي آينده مي   CISشمش منطقه    درصد نرخ حال حاضر   ٩٥بوده كه  ، نرخ شمش فخوز  هاپروژه
اسفنجي  كه  استدلار    ٥٣٠،  CISنرخ شمش    درحال حاضر به ضرايب شمش فخوز، آهن  ... ، گندله، كنسانترهبا توجه  ، ورق و 

به   آنها، ضرايب  عيت فعلي بورس كالا و كاهش اخير نرخ اين محصولاتدست مي آيد. با توجه به وض  نرخهاي اين محصولات به
درصد براي سالهاي بعد    ٢٠نسبت شمش فخوز، ارقام محافظه كارانه اي در نظر گرفته شده است. نرخ ارز نيز دلار نيما با رشد  

حاصل از فروش محصولات، در اين تحليل فرض شده    مقدار فروش درآمد عملياتيلحاظ گرديده است. همچنين براي پيش بيني  
درصد و سال سوم با ظرفيت كامل توليد و فروش   ٥٠درصد ظرفيت ، سال دوم    ٣٠با  است پروژه ها در سال اول بهره برداري،  

  داشته باشند. 

، از شركت هاي بورسي  ها براي پيش بيني سود خالص آنهاژهبا توجه به صنعت مورد بررسي پروبرآورد حاشيه سود و هزينه ها :  

اما با    ،. هزينه مالي و ماليات در نظر گرفته نشده استايمگرفته  ت سود و زيان هر يك از پروژه ها بهرهشفاف به عنوان الگوي صور
  ها ، رقم استهلاك با تعداد سال و نرخ مفروض محاسبه شده است.گذاري در هر كدام از پروژهتوجه به ارقام ارزي و ريالي سرمايه

) در  ٥سود خالص ضرب در پي بر اي  وردي (سودهاي تقسيمي طي سالهاي آينده و ارزش برآ  نرخ تنزيل و سال بهره برداري :

  سال نهايي با نرخ بازده مورد انتظار و توجه به سال بهره برداري تنزيل گرديده است. 
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  بورسي :پروژه ها و شركتهاي غير-٧
  صبا اميد غرب خاورميانه :  ١-٧ 

و آماده   يك ميليون تنيشركت «صبا اميد غرب خاورميانه» در حال تكميل عمليات اجراي فاز اول پروژه گندله سازي به ظرفيت  
در راستاي رسيدن به اهداف  (  ميليون تن در سال است  ٢ه ظرفيت  سازي شرايط براي اجراي فاز دوم پروژه به منظور دستيابي ب

هاي تكميل زنجيره آهن و فولاد در استان كردستان و  از جمله سري پروژهاين پروژه    . ران)برنامه ريزي شده شركت ملي فولاد اي
با توجه به موقعيت مكاني معادن سنگ آهن شركت توسعه معدني و صنعتي صبانور در استان كردستان محل احداث  ،  كشور است

بهره برداري از آن، گام    ين پروژه، تكميل و متعاقباً كيلومتري معادن موجود موقعيت يابي شده كه با شروع ا  ٤٠اين كارخانه در  
  .بزرگي در جهت ايجاد اشتغال، آباداني و توسعه پايدار منطقه و محروميت زدايي در استان كردستان برداشته خواهد شد 

  

  

  

  

  

  

 محصول: گندله  

  : تن ١،٠٠٠،٠٠٠ظرفيت توليد سالانه  

 ١٤٠٠ارديبهشت   :تاريخ شروع پروژه  

  ١٤٠٢برداي : شهريور زمان بهره  

  : درصد   ٣٠مالكيت تجلي  

  :درصد كنور ٧٠ديگر سهامدران  

  : درصد   ٢١پيشرفت فيزيكي تا كنون  

  سه راهي حسن آباد ياسوكند به سمت شهرسان ياسوكند در استان كردستان  ٦حوزه جغرافيايي : شهرستان بيجار كيلومتر  

  : كيلومتري  ٤٠در فاصله حدود   صبانورتوسعه معدني و صنعتي   از خطوط فرآوري سنگ آهن معدن شركت  كنسانترهخوراك  

  :ميليارد ريال  ٣٩٥٠ميليون دلار و  ١٥هزينه سرمايه گذاري 
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بدست آمده متعلق به  سپس سود خالص  .  ، صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييمارزش اين پروژه  سهم تجلي از  براي رسيدن به 

را  در سال مفروض توليد كامل    خالص متعلق به تجليسود  و  ميكنيم  تنزيل  ،  درصد)  ٧٠( با فرض درصد تقسيم سود هر سال  را تجلي  

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شدهتنزيل ميكنيم.  به زمان حالنيز ) ضرب ميكنيم و اين رقم را ٥در پي بر اي مفروض (

  . خواهد بود

طبق    . پيش بيني مي نماييم  ٦صفحه  ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول  ،  براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه

  توليد   و   سال اول  درصدي  ٣٠توليد  با فرض كلي ، كه  ، آغاز خواهد شد  ١٤٠٢از سال  ، توليد  براي صبا اميد غرب خاورميانه  پيش بيني

نرخ  همچنين براي تعيين  ، ميزان فروش برآورد شده است.  سومسال  توليد كامل يك ميليون تني گندله براي  و    سال دوم  درصدي  ٥٠

  ٢٠شمش فخوز، دلار نيما رشد    درصد  ٢٥  حال حاضر، نرخ گندله    CISدرصد شمش    ٩٥گندله در هر سال، نرخ شمش فخوز    فروش

درصدي از صورت مالي شركت هاي چادرملو و    ٢٥  ، حاشيه سودبراي پيش بيني سود ناخالص  يين شده است.درصدي در هر سال، تع

بوتياي فولاد و نظير آن، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي و ريالي براي اين  

درصد مبلغ فروش    ٢هزينه فروش عمومي و اداري نيز  ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.    ١٢  مفيد   طرح براي طول عمر

 درصد مي باشد.  ٣٠درصد مالكيت تجلي  در نظر گرفته شده است. براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است.

 ١٤٠٤ ١٤٠٣ ١٤٠٢ ١٤٠١  ١٤٠٠ (ميليون ريال) صبا اميد غرب خاورميانه
  ١,٠٠٠,٠٠٠  ٥٠٠,٠٠٠  ٣٠٠,٠٠٠  ٠   ٠ ميزان فروش گندله (تن)

   ٦٠,٩٠٩,٠١٦    ٢٥,٣٧٨,٧٥٧   ١٢,٦٨٩,٣٧٨  ٠   ٠ (ميليون ريال)درآمد عملياتي 
 (٧١٤٬١٦٧) (٧١٤٬١٦٧) (٧١٤٬١٦٧)  ٠   ٠ هزينه استهلاك (ميليون ريال)

  ١٤,٢٧٨,١٥٧  ٥,٥٣٢,٦٣٥  ٢,٤٠٩,٢٣٤      سود ناخالص(ميليون ريال) 

 (١٬٢١٨٬١٨٠) (٥٠٧٬٥٧٥) (٢٥٣٬٧٨٨)   (٩٢٬٢٤٤) هزينه  فروش  عمومي اداري(ميليون ريال) 

  ١٣,٠٥٩,٩٧٦  ٥,٠٢٥,٠٦٠  ٢,١٥٥,٤٤٦   (٩٢٬٢٤٤) سود عملياتي(ميليون ريال) 

           ٠ هزينه  مالي(ميليون ريال) 

           ٦٦٨,٦١٩ درآمد سرمايه گذاري ها -ساير د و ه  غير عملياتي 

          ١٩٨  اقلام متفرقه -ساير د و ه  غير عملياتي 

            ماليات(ميليون ريال) 

  ١٣,٠٥٩,٩٧٦  ٥,٠٢٥,٠٦٠  ٢,١٥٥,٤٤٦  ٧٤٩,٥٤٥  ٥٧٦,٥٧٣  سود خالص(ميليون ريال) 

  ٣,٩١٧,٩٩٣  ١,٠٥٥,٢٦٣  ٤٥٢,٦٤٤  ١٥٧,٤٠٤  ١٢٦,٠٠٠  سهم تجلي  از سود خالص(ميليون ريال) 

  ٨,٩١٦,٦٨٨  ٦٢٤,٤١٦  ٣٤٨,١٨٨  ١٥٧,٤٠٤  ١٢٦,٠٠٠  تنزيل سود تقسيمي و ارزش سال آخر  (ميليون ريال) 

        ١٠,١٧٢,٦٩٦    سهم از ارزش برآوردي پروژه  

 ١٤٠٤ ١٤٠٣ ١٤٠٢  ١٤٠١ مفروضات 
 ٥٣٠ ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار) CISشمش 

 ٥٠٤ ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %١٨ %١٨ %١٨  %١٨ نسبت نرخ كنسانتره به شمش

 %٢٥ %٢٥ %٢٥  %٢٤ نسبت نرخ گندله به شمش

  ٤٨٣,٨٤٠  ٤٠٣,٢٠٠  ٣٣٦,٠٠٠   ٢٨٠,٠٠٠ ميانگين دلار نيما (ريال)

 %٢٠ %٢٠ %٢٠  %٢٣ نرخ رشد دلار نيما 

 %٣٠ %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل

 %٧٠ %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٢٥ %٢٥ %٢٥    سود ناخالصحاشيه 

  هزينه ريالي كل طرح (م ريال)   هزينه ارزي كل طرح (دلار)   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي (م ريال)  هزينه كل طرح (م ريال)

٣,٩٥٠,٠٠٠  ١٥,٠٠٠,٠٠٠  ٧١٤,١٦٧  ٢,٥٧١,٠٠٠  ٨,٥٧٠,٠٠٠  
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  فولاد سرمد ابركوه:  ٢-٧

فولادي و همكاري در برنامه هاي تكميل زنجيره توليد با ايجاد توازن و تعادل در مواد اوليه و  ين شركت با هدف توسعه صنايع  ا
 ١٣٩١محصولات و تعامل با واحد هاي صنايع فولادي مشابه به منظور تامين بخشي از نياز هاي فولادي كشور در اسفند ماه سال  

، قرار گرفتن آن در مركز ايران، دسترسي به راه هاي  دابركوه در استان يزواقع شدن كارخانه آهن و فولاد سرمد    .تاسيس گرديد
كيلومتري آن موجب شده آهن و فولاد سرمد ابركوه توانايي    ١٠٠اصلي كشور و همچنين عدم وجود كارخانه مشابه در شعاع نزديك  

  شركت، ميلگرد    واحد   .وار را داشته باشدپاسخگويي براي تامين نياز هاي مصنوعات فولادي در صنايع مرتبط در استان هاي همج
  از مزيت هاي مجتمع  اين    و   ميباشد كلاف    و  آهن اسفنجي، شمش   آن شامل واحدهاي  پروژه هاي   و    ميباشدو فروش  در حال توليد  

  :  زير برخوردار ميباشدشرح   بهجغرافيايي 

  فاصله نزديك دو كارخانه كه در نتيجه آن  تامين آهن اسفنجي و خوراك از مجتمع معدني و صنعتي چادرملو با توجه به

افزايش كيفيت محصولات با توجه به كيفيت مطلوب مواد اوليه و رقابتي كردن قيمت محصول توليدي به واسطه كاهش  

 كرايه حمل خوراك مي باشد.

   ان حمل و  شيراز است كه با توجه به صرفه اقتصادي ناوگ  –اقليد    –دسترسي به خط آهن سراسري در دست احداث يزد

  خوراك و توزيع محصولات مجتمع استفاده خواهد شد.   ندان دور تامين چنقل ريلي، در آينده اي نه 

 جنوب به غرب كشور   - فاصله نزديك به راه هاي اصلي و ترانزيت شمال 

 هرهاي  پوشش مناسب براي تامين نيازهاي مصنوعات فولادي در صنايع مرتبط در استان هاي مركزي و پروژه هاي بزرگ ش

 .يزد، اصفهان، شيراز، ياسوج، كرمان و شهركرد و ..

 در منطقه محروم و توسعه نيروي انساني متخصص و تحصيل كرده در منطقه و كشور  زايياشتغال 

   امكانات استفاده از تسهيلات صندوق ذخيره ارزي با در نظر گرفتن اين نكته كه در اين پروژه از هيچ گونه تسهيلات مشابهي

 استفاده نشده است.

  
  : درصد   ٤٨مالكيت تجلي  

   :شركت چادر ملو درصد   ٥٢ديگر سهامدران  

  جاده ابركوه به يزد   ١٥حوزه جغرافيايي : كيلومتر  
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   واحد نورد و ميلگرد سرمد ابركوه:

كشور ايتاليا در كنار دانش و تجربه ي كارشناسان و   STG ين واحد با به كارگيري از آخرين سطوح تلنولوژي روز دنيا از شركتا
تامين قسمت عمده شمش مورد نياز اين واحد از شركت صنعتي و معدني چادرملو صورت مي  مديران داخلي آغاز به كار نمود.  

همينطور بهره   پذيرد. استفاده از شمش هاي توليدي كارخانجات معتبر و تاكيد اين واحد بر عدم استفاده از شمش هاي متفرقه و
زدني كرده است. مويد اين مطلب توجه خاص  با كيفيت مثال  به ارائه محصولاتيشركت را مفتخر  گيري از تكنولوژي در سطوح بالا،  

پيمانكاران و كارفرمايان پروژه هاي بزرگ و ملي و سفارشات صورت گرفته براي استفاده از ميلگرد هاي توليدي سرمد ابركوه در  
    .مي باشد .كلان عسلويه، قشم، شيراز و ..پروژه هاي  

در كنار كيفيت مطلوب ميلگرد هاي توليدي نزديكي كارخانه به جاده ترانزيت شمال به جنوب و راه هاي اصلي شرق به غرب،  
ن  هزار ميباشد كه هم اكنو  ٥٠٠. ظرفيت توليد اين شركت  را در نيل به هدف توسعه صادرات غير نفتي ياري نموده است  شركت

  در حال توليد و فروش ميلگرد و سودآوري براي سهامداران ميباشد. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  ميلي متر)  ٤٠ميلي متر (بعلاوه ميلگرد بدون آج  ٣٢تا   ٨محصول: انواع ميلگرد آجدار 

  : هزار تن ٥٠٠ظرفيت توليد سالانه   

 ١٣٩١خرداد  :تاريخ شروع پروژه   

  در حال توليد و فروش   ١٣٩٥زمان بهره برداي : از سال  

  ١٥٠*١٥٠خوراك : شمش هاي فولاد با مقطع mm   متر ١٢و به طول  

  

  



 

١٣ 
 

ارزش اين پروژه، سود سال   سهم تجلي از  بهدر حال توليد و فروش ميباشد بنابراين براي رسيدن  واحد نورد و ميلگرد سرمد ابركوه

 ٧٠( را با فرض درصد تقسيم سود هر سال   ١٤٠١متعلق به تجلي در سال    سپس سود خالصرا  پيش بيني و    ١٤٠٢و    ١٤٠١

سهم    ) ضرب ميكنيم. جمع ارقام ،٥) را در پي بر اي مفروض ( ١٤٠٢(در سال    و سود خالص متعلق به تجلي  بدست آورده  درصد)

  ارزش پروژه خواهد بود. تجلي از 

، ١٤٠١را با توجه عدم رشد نرخ ريالي محصول در سال    ١٤٠١سال    پروژه، ، سود ناخالصبراي پيش بيني صورت سود و زيان اين   

 ٢٠سود خالص را  ،  ١٤٠٢نرخ ارز براي سال  درصدي    ٢٠با توجه به رشد مفروض  در نظر گرفتيم، همچنين  برابر    ١٤٠٠با سال  

    ايم.رشد داده درصد 

  

 ١٤٠٢ ١٤٠١  ١٤٠٠  ١٤٠٠/ ٠٦/ ٣١  ١٣٩٩/ ١٢/ ٣٠  ١٣٩٩/ ٠٦/ ٣١ (ميليون ريال)سازي سرمد ابركوه  ميلگرد

  برآورد  برآورد      حسابرسي شده  حسابرسي شده حسابرسي شده  

  ٥٨,٧٦٩,٧٧٨  ٤٨,٩٧٤,٨١٥  ٤٨,٩٧٤,٨١٥  ٢٢,٤٦٠,٥٨٠  ٣٢,١١٨,٤٣٨  ١٤,٤٤٦,١٢٠  درآمدهاي عملياتي 

 (٥٦٬١٦٩٬٠٥٣) (٤٦٬٨٠٧٬٥٤٤) (٤٦٬٨٠٧٬٥٤٤) (٢٠٬٨٨٩٬٠١٧) (٣٠٬٩٩٤٬٢٣٣) (١٣٬٦١٥٬١٢٤) بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي 

  ٢,٦٠٠,٧٢٥  ٢,١٦٧,٢٧١  ٢,١٦٧,٢٧١  ١,٥٧١,٥٦٣  ١,١٢٤,٢٠٥  ٨٣٠,٩٩٦ سود (زيان) ناخالص 

 (٦٥٤٬٨٤٣) (٥٠٣٬٧٢٦) (٣٥٩٬٨٠٤) (١٤٦٬٨٣١) (١٥٥٬٥٧٦) (٦٣٬٥٩٦) هاى فروش، ادارى و عمومى  هزينه 

      ٣٣,٦٩١  ٠  ٤٩,٥١٧  ٨,٩٠٨ ساير درآمدها 

     (٢٦٨٬٠٢٧) (١٣٨٬٧٠٨) (١١٩٬٦٦٨) (٥٦٬٦٢٠) ها ساير هزينه 

  ١,٩٤٥,٨٨٢  ١,٦٦٣,٥٤٥  ١,٥٧٣,١٣١  ١,٢٨٦,٠٢٤  ٨٩٨,٤٧٨  ٧١٩,٦٨٨ سود (زيان) عملياتي 

        ٠  ٠  ٠ هاى مالى  هزينه 

درآمد  -هاي غيرعملياتيساير درآمدها و هزينه 
 ها گذاريسرمايه 

٧٠٨,٣٢١  ٠  ٠  ٠      

  ٠  ٠    ٣١٢,٦٩٧  ٣٧,٨٤٩  ٦٧,٠٨٦ اقلام متفرقه  -هاي غيرعملياتيساير درآمدها و هزينه 

  ١,٩٤٥,٨٨٢  ١,٦٦٣,٥٤٥  ٢,٢٨١,٤٥٢  ١,٥٩٨,٧٢١  ٩٣٦,٣٢٧  ٧٨٦,٧٧٤ سود (زيان) عمليات در حال تداوم قبل از ماليات  

             هزينه ماليات بر درآمد:  

  ١,٩٤٥,٨٨٢  ١,٦٦٣,٥٤٥  ٢,٢٨١,٤٥٢  ١,٥٩٨,٧٢١  ٩٣٦,٣٢٧  ٧٨٦,٧٧٤ سود (زيان) خالص عمليات در حال تداوم 

  ١,٩٤٥,٨٨٢  ١,٦٦٣,٥٤٥  ٢,٢٨١,٤٥٢  ١,٥٩٨,٧٢١  ٩٣٦,٣٢٧  ٧٨٦,٧٧٤ سود (زيان) خالص  

  ١,٧٦٩  ١,٥١٢  ٢,٠٧٤  ١,٤٥٣  ٨٥١  ٧١٥ ريال   –سود (زيان) خالص هر سهم

  ١١,٠٠٠,٠٠٠  ١١,٠٠٠,٠٠٠  ١١,٠٠٠,٠٠٠  ١١,٠٠٠,٠٠٠  ١١,٠٠٠,٠٠٠  ١١,٠٠٠,٠٠٠ سرمايه 

  ٦٥٣,٨١٦  ٥٥٨,٩٥١  ٩٨٥,٥٨٧       خالص سهم از سود 

    ٣,٨٢٨,٠٣٣          ارزش
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    :سرمد ابركوه سازيواحد كلاف

سازي  هاي موجود و به منظور تكميل سبد محصولات توليدي واحد نورد و نظر به تعداد اندك واحدهاي كلافساختباتوجه به زير

پروژه   بودن  زودبازده  به كلافدر كشور،  نسبت  محصول  اين  توجه  قابل  افزوده  ارزش  و  محصول  اين  براي  بازار  تقاضاي  سازي، 

  با   طرحي  تن  هزار   ٤٥٠   با ظرفيت توليد اسمي ساليانه (Wire rod) سازيمحصولات طولي، اين شركت ساخت يك واحد كلاف

  آغاز   ايتاليا   Primetalsبا همكاري شركت    جدار و ساده آ  نوع  از   ميليمتر   ١٦  تا  ٥/٥  سايز  از   فولاديكلاف  و   مفتول   توليد   هدف

  .است نموده

  

  

  

  

  

  

  

  

  :ساده ميليمتر از نوع آجدار و  ١٦تا  ٥/٥فولادي از سايز   كلافمحصول  

  :هزار  تن  ٤٥٠ظرفيت توليد سالانه  

 ١٣٩٦ :تاريخ شروع پروژه  

  ١٤٠١زمان بهره برداي : پايان  

  : درصد   ٤٥پيشرفت فيزيكي تا كنون  

 خوراك: شمش هاي فولاد با مقطع mm متر ١٢به طول  و  ١٥٠×١٥٠    

  :ميليون يورو ٢٥هزينه سرمايه گذاري  
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، صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به  پروژهارزش اين  سهم تجلي از  براي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، يل ميكنيم. جمع ارقام تنزيل شدهز) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تن٥در پي بر اي مفروض (

    خواهد بود.

پيش بيني مي نماييم. طبق    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه  

درصدي سال    ٣٠، توليد  اهد شد، كه با فرض كليآغاز خو  ١٤٠٢، توليد از سال    واحد كلاف سازي فولاد سرمد ابركوه پيش بيني براي  

، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي  براي سال سوم  كلاف  هزار تني  ٤٥٠درصدي سال دوم و توليد كامل    ٥٠اول و توليد  

درصد شمش فخوز، دلار نيما    ١١٤  كلافحال حاضر، نرخ    CISدرصد شمش    ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز    كلاف تعيين نرخ فروش  

  كوير درصدي از صورت مالي شركت هاي    ١٠  ، حاشيه سودشده است. براي پيش بيني سود خالصدرصدي در هر سال، تعيين    ٢٠رشد  

و نظير آن، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي براي اين طرح براي    ذوب و  

  ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است. براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است.  ١٢عمر مفيد طول 

 ١٤٠٤ ١٤٠٣ ١٤٠٢ مفروضات  

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار)  CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %١٨ %١٨  %١٨ نسبت نرخ كنسانتره به شمش
 %٢٥ %٢٥  %٢٥ شمشنسبت نرخ گندله به 

 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش
  ٤٨٣,٨٤٠  ٤٠٣,٢٠٠   ٣٣٦,٠٠٠ ميانگين دلار نيما (ريال)

 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما
 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل

 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود
 %١٠ %١٠  %١٠ حاشيه سود ناخالص كلاف سازي 

 %١١٤ %١١٤  %١١٤ نسبت قيمت كلاف به شمش

  هزينه استهلاك   هزينه ارزي كل طرح (دلار)   هزينه طرح سهم تجلي هزينه كل طرح كلاف 

٥٧٢,٩١٧  ٢٥,٠٠٠,٠٠٠  ٣,٣٠٠,٠٠٠   ٦,٨٧٥,٠٠٠  

  

  

  

  

  

 ١٤٠٤ ١٤٠٣  ١٤٠٢ (ميليون ريال)  كلاف سازي سرمد ابركوه

 %١٠٠ %٥٠  %٣٠ درصد از ظرفيت  

٤٥٠,٠٠٠  ٢٢٥,٠٠٠  ١٣٥,٠٠٠ ٤٥٠,٠٠٠  

  ١٢٤,٩٨٥,٣٠١  ٥٢,٠٧٧,٢٠٩   ٢٦,٠٣٨,٦٠٤ فروش 

 (٥٧٢٬٩١٧) (٥٧٢٬٩١٧)  (٥٧٢٬٩١٧) استهلاك 
 (٢٬٤٩٩٬٧٠٦) (١٬٠٤١٬٥٤٤) (٥٢٠٬٧٧٢)  فروش  و عمومي اداري، هاي  هزينه

  ٩,٤٢٥,٩٠٧  ٣,٥٩٣,٢٦٠   ١,٥١٠,١٧٢ سود خالص (م ريال) 

  ٤,٥٢٤,٤٣٦  ١,٢٠٧,٣٣٥   ٥٠٧,٤١٨ سهم از سود خالص 

  ١٠,٢٩٦,٨٤٩  ٧١٤,٤٠٠   ٣٩٠,٣٢١ تنزيل سود 

٥٧٠،٤٠١،١١ ارزش برآوردي پروژه سهم از   
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  :سرمد ابركوه واحد فولادسازي

طور به منظور سهولت تامين خوراك كارخانه نورد، هاي فولادي و همينبرمبناي نياز بازار تقاضاي كشور و منطقه براي انواع شمش 

را به عنوان   هزار تن ٦٠٠اين شركت ساخت يك واحد فولادسازي با تكنولوژي كوره قوس الكتريك با ظرفيت توليد اسمي ساليانه 

  .  مجتمع خود، آغاز نموده استهاي توسعه يكي ديگر از طرح

  

  خريداري شده است.  ايتاليا)   STGشركت(  هاي روز اروپاآوريگيري از فنعمده تجهيزات اين پروژه از برندهاي معتبر جهاني با بهره
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 محصول: شمش چهارگوش با آناليزهاي مختلف و ابعاد  mmمتر ١٢تا  ٦طول ه ب ١٥٠×١٥٠و  ١٣٠×١٣٠     

  : هزار تن ٦٠٠ظرفيت توليد سالانه  

  ١٣٩٢تاريخ شروع پروژه : فروردين 

   : ١٤٠٣زمان بهره برداي  

  : درصد   ٤٥پيشرفت فيزيكي  

 خوراك: آهن اسفنجي و آهن قراضه 

 ميليون يورو ٨٤گذاري: هزينه سرمايه    
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مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به  صورت سود و زيان را پيش بيني    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  تجلي از  سهم، جمع ارقام تنزيل شده زيل ميكنيم.) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تن٥در پي بر اي مفروض (

  . خواهد بود

پيش بيني مي نماييم. طبق    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه  

درصدي سال اول و    ٣٠آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي ، توليد    ١٤٠٣سرمد ابركوه ، توليد از سال    فولاد سازيپيش بيني براي واحد  

براي سال سوم ، ميزان فروش برآورد   ميليمتر  ١٥٠تا  ١٣٠چهارگوش   شمش هزار تني  ٦٠٠درصدي سال دوم و توليد كامل  ٥٠توليد 

 ٢٠دلار نيما رشد ضر، حال حا CISدرصد شمش  ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز  شمششده است. همچنين براي تعيين نرخ فروش 

،  ي همساندرصدي از صورت مالي شركت ها   ١٠، حاشيه سود  ه است. براي پيش بيني سود ناخالصدرصدي در هر سال، تعيين شد 

  ١٢محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي براي اين طرح براي طول عمر مفيد  

  در پيش بيني لحاظ گرديده است. براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است.   ساله محاسبه و 

 ١٤٠٥ ١٤٠٤  ١٤٠٣ مفروضات 

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار) CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش 
  ٥٨٠,٦٠٨  ٤٨٣,٨٤٠   ٤٠٣,٢٠٠ (ريال)ميانگين دلار نيما 

 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما 
 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل
 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %١٠ %١٠  %١٠ حاشيه سود ناخالص فولادسازي 
  (م ريال)   هزينه استهلاك   هزينه ارزي كل طرح (دلار)   (م ريال)   هزينه طرح سهم تجلي  (م ريال)   هزينه كل طرح فولاد سازي 

٢,٦١٥,٩٤٧  ٨٤,٠٠٠,٠٠٠  ١٥,٠٦٧,٨٥٣  ٣١,٣٩١,٣٦٠  

  

  

  

  

  

  

 ١٤٠٥ ١٤٠٤  ١٤٠٣ (ميليون ريال)   سازي سرمد ابركوه فولاد

 ٦٠٠,٠٠٠ ٣٠٠,٠٠٠ ١٨٠,٠٠٠ ميليمتر   ١٥٠تا    ١٣٠ميزان فروش شمش چهارگوش  

  ١٧٥,٤١٧,٩٦٧  ٧٣,٠٩٠,٨١٩  ٣٦,٥٤٥,٤١٠   درآمد عملياتي
 (٢٬٦١٥٬٩٤٧) (٢٬٦١٥٬٩٤٧) (٢٬٦١٥٬٩٤٧)   هزينه استهلاك
  ١٤,٩٢٥,٨٥٠  ٤,٦٩٣,١٣٥  ١,٠٣٨,٥٩٤   سود ناخالص

 (٣٬٥٠٨٬٣٥٩) (١٬٤٦١٬٨١٦) (٧٣٠٬٩٠٨)   اداري روش عمومي وف  هزينه
  ١١,٤١٧,٤٩١  ٣,٢٣١,٣١٩  ٣٠٧,٦٨٦ سود عملياتي 
  ١١,٤١٧,٤٩١  ٣,٢٣١,٣١٩  ٣٠٧,٦٨٦ سود خالص 

  ٥,٤٨٠,٣٩٦  ١,٠٨٥,٧٢٣  ١٠٣,٣٨٣ سهم از سود خالص 
  ٩,٥٩٤,١٩٤  ٤٩٤,١٨٤  ٦١,١٧٣ تنزيل سود 

٥٥٢،١٤٩،١٠ برآوردي پروژه ارزشسهم از   



 

١٨ 
 

  سرمد ابركوه:  اسفنجي  توليد آهن  پروژه واحد

هزار تن ساليانه    ٢٠٠) به ظرفيت توليد يك ميليون و  DRIبه منظور تكميل زنجيره فولاد، طرح احداث واحد احياي مستقيم (  
آهن اسفنجي در دستور كار شركت قرار گرفت. براي اين منظور در ابتدا مطالعات امكان سنجي طرح مورد بررسي قرار گرفت و  

و محيط زيست  گاز    و تجارت و سازمان هاي آب، برق، پس از اخذ مجوزات لازم از ارگان هاي مرتبط نظير وزارت صنعت، معدن  
انتخاب پيمانكار در تاريخ   نيز قرارداد پروزه مزبور امضا و    ١٤٠١برگزار گرديد و اوايل سال    ١٦/١٢/١٤٠٠استان، مناقصه جهت 

  فعاليت هاي اجرايي آغاز شده است.

  

  

  

  

  

  

  

  

  محصول : آهن اسفنجيCDRI 

  : تن  ١,٢٠٠,٠٠٠ظرفيت توليد سالانه          

 ١٤٠١خرداد  :تاريخ شروع پروژه            

  ١٤٠٤زمان بهره برداي : خرداد            

  : درصد   ٥پيشرفت فيزيكي تا كنون  

  خوراك: گندله  

  : ميليون يورو ١٢٠هزينه سرمايه گذاري 

 

 

  



 

١٩ 
 

صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شده .زيل ميكنيم) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تن٥در پي بر اي مفروض (

پيش بيني مي    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه    .خواهد بود

درصدي    ٣٠، توليد  آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي  ١٤٠٤، توليد از سال  سرمد ابركوه  آهن اسفنجينماييم. طبق پيش بيني براي واحد  

، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي  آهن اسفنجيتني    ١،٢٠٠،٠٠٠توليد كامل  درصدي سال دوم و    ٥٠سال اول و توليد  

درصد شمش   ٦٠  آهن اسفنجينرخ    حال حاضر،  CISدرصد شمش    ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز    آهن اسفنجيتعيين نرخ فروش  

درصدي از صورت مالي   ٣٠، حاشيه سود  خالصنا  درصدي در هر سال، تعيين شده است. براي پيش بيني سود    ٢٠دلار نيما رشد    ، فخوز

، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي  فغدير و ديگر شركتهاي نظيرشركت  

نه مالي و ماليات لحاظ  براي تمامي پروژه ها هزي و   ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده ١٢براي اين طرح براي طول عمر مفيد 

  نشده است. 

 ١٤٠٦ ١٤٠٥  ١٤٠٤ مفروضات 

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار) CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %٢٥ %٢٥  %٢٥ نسبت نرخ گندله به شمش
 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش 

  ٦٩٦,٧٣٠  ٥٨٠,٦٠٨   ٤٨٣,٨٤٠ ميانگين دلار نيما 
 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما 

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل
 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ حاشيه سود ناخالص آهن اسفنجي

  هزينه ارزي كل طرح (دلار)   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي  هزينه كل طرح آهن اسفنجي 

١٢٠,٠٠٠,٠٠٠  ٤,٤٨٤,٤٨٠  ٢٥,٨٠٣,٦٠٥  ٥٣,٨١٣,٧٦٠  

  

  
  

  

  

 

  سرمد ابركوه آهن اسفنجي 
 (ميليون ريال)  

١٤٠٦ ١٤٠٥  ١٤٠٤ 

١,٢٠٠,٠٠٠  ٦٠٠,٠٠٠  ٣٦٠,٠٠٠ ١,٢٠٠,٠٠٠  

  ٢٥٢,٦٠١,٨٧٢  ١٠٥,٢٥٠,٧٨٠  ٥٢,٦٢٥,٣٩٠ فروش

 (٤٬٤٨٤٬٤٨٠) (٤٬٤٨٤٬٤٨٠) (٤٬٤٨٤٬٤٨٠)  استهلاك 

 (٣٬٧٨٩٬٠٢٨) (١٬٥٧٨٬٧٦٢) (٧٨٩٬٣٨١) ه ف ع اداري 

  ٦٧,٥٠٧,٠٥٣  ٢٥,٥١١,٩٩٢  ١٠,٥١٣,٧٥٦ سود خالص 

  ٣٢,٤٠٣,٣٨٦  ٨,٥٧٢,٠٢٩  ٣,٥٣٢,٦٢٢  سهم از سود خالص 

  ٤٣,٦٣٥,٨٦٩  ٣,٠٠١,٣٠٦  ١,٦٠٧,٩٣٠  تنزيل سود 

  ٤٨,٢٤٥,١٠٥ سهم از ارزش برآوردي پروژه



 

٢٠ 
 

 تهيه و توليد مواد معدني شرق فولاد خراسان:   ٣-٧

مين مواد اوليه مورد نياز و طي مطالعات امكان سنجي بعمل  أجهت تكميل زنجيره توليد و چرخه تشركت مجتمع فولاد خراسان  
ميليون تن در سال (با پيش بيني امكان افزايش اسمي    ٢.٥واحد تغليظ سنگ آهن (كنسانتره سازي) با ظرفيت اسمي  آمده، احداث  

ميكرون در محل معدن سنگان را در دستور كار    ٣٨درصد و ابعاد    ٦٧.٨ميليون تن در سال) با عيار حداقل    ٥توليد سالانه تا ميزان  
  قرار داده است. 

  – درصد مي باشد.درحال حاضر مشاركت ايريتك    ٤٣.٥ميليون تن و عيار متوسط آهن    ٤٨٠ذخيره زمين شناسي معدن مزبور  
  انتقال  سيستم شكن، سنگ  هاي واحد شامل كارخانه  اين .باشند مي اجرا  مشغول به EPC قرارداد  با و ايريتك  راهبري به كيسون

  ٥براي ظرفيت اسمي سالانه  ،  ن و تجهيزات انبارش سنگ خورد شدههزار ت  ٢٨٠  جمعاً   ظرفيت   با   برداشت  و   انباشت   سيستم   و
ميليون تن در سال كنسانتره سنگ آهن، سيستم خردايش و آبگيري، سيستم آبگيري كاميون و قطار، محوطه سازي و احداث  

  .ساختمانهاي نيمه صنعتي و ساير تاسيسات و ساختمانهاي جانبي مي باشد 

  

  ستانتره محصول : كن  

  : تن ٢،٥٠٠،٠٠٠ظرفيت توليد سالانه  

 استارت مجدد   ١٣٩٩ :تاريخ شروع پروژه  

  ١٤٠٣زمان بهره برداي : شهريور  

  : درصد   ٣٥مالكيت تجلي  

  :درصد فولاد خراسان  ٦٥ديگر سهامدران  

  : درصد   ٢٠پيشرفت فيزيكي تا كنون 

   : كيلومتري شهرستان خواف حوالي شهر سنگان در    ٦٠شمال شرقي ايران واقع در استان خراسان رضوي،  حوزه جغرافيايي

جاده معدن دولتي سنگان مي باشد. منطقه خواف داراي آب و هواي گرم وخشك و بياباني بوده و متوسط بارندگي سالانه آن  

 ميليمتر گزارش شده است.   ١٢

  : نومالي هايسنگ ورودي اين كارخانه از آخوراك A , B و Cs   معادن سنگان 

  :ميليارد ريال  ٩٨٠٠ميليون دلار و  ٧١هزينه سرمايه گذاري 

  



 

٢١ 
 

صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شدهزيل ميكنيم. ) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تن٥در پي بر اي مفروض (

  . خواهد بود

پيش بيني مي نماييم. طبق    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه  

درصدي سال    ٣٠، توليد  آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي  ١٤٠٣، توليد از سال  كنسانتره آهن شرق فولاد خراسانپيش بيني براي واحد  

، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي تعيين نرخ  كنسانترهتني    ٢،٥٠٠،٠٠٠دوم و توليد كامل    درصدي سال   ٥٠اول و توليد  

دلار نيما رشد   ،درصد شمش فخوز ١٨  كنسانترهحال حاضر، نرخ  CISدرصد شمش   ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز  كنسانترهفروش 

كنور كچاد،  درصدي از صورت مالي شركت  ٤٧، حاشيه سود خالصنا درصدي در هر سال، تعيين شده است. براي پيش بيني سود   ٢٠

  و ريالي   همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي  ، محاسبه شده است.و كگهر و ديگر شركتهاي نظير

درصد    ٢فروش عمومي و اداري نيز  هزينه    ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.  ١٢براي اين طرح براي طول عمر مفيد  

  براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است.   مبلغ فروش در نظر گرفته شده است

 ١٤٠٥ ١٤٠٤ ١٤٠٣ مفروضات  

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار)  CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %١٨ %١٨  %١٨ نسبت نرخ كنسانتره به شمش
  ٥٨٠,٦٠٨  ٤٨٣,٨٤٠   ٤٠٣,٢٠٠ دلار نيما (ريال)ميانگين 

 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل
 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٤٠ %٤٠  %٤٠ ح سود ناخالص
  )اليكل طرح (م ر يالير نهيهز  هزينه ارزي كل طرح (يورو)   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي هزينه كل طرح فولاد سازي

٩٨٠٠٠٠٠  ٧١,٠٠٠,٠٠٠  ٣,٠٢٧,٧٦٤  ١٢,٧١٦,٦١١  ٣٦,٣٣٣,١٧٣ 

  
  

  

  

  

 ١٤٠٥ ١٤٠٤  ١٤٠٣ (ميليون ريال)آهن شرق فولاد خراسان 

  ٢,٥٠٠,٠٠٠  ١,٢٥٠,٠٠٠  ٧٥٠,٠٠٠ ميزان فروش كنستانتره
  ١٣١,٥٦٣,٤٧٥  ٥٤,٨١٨,١١٥  ٢٧,٤٠٩,٠٥٧ درآمد عملياتي 
 (٣٬٠٢٧٬٧٦٤) (٣٬٠٢٧٬٧٦٤) (٣٬٠٢٧٬٧٦٤) هزينه استهلاك 
  ٥٨,٨٠٧,٠٦٩  ٢٢,٧٣٦,٧٤٩  ٩,٨٥٤,٤٩٢ سود ناخالص 

 (٢٬٦٣١٬٢٦٩) (١٬٠٩٦٬٣٦٢) (٥٤٨٬١٨١) هزينه فروش عمومي و اداري
  ٥٦,١٧٥,٧٩٩  ٢١,٦٤٠,٣٨٧  ٩,٣٠٦,٣١١ سود عملياتي 
  ٥٦,١٧٥,٧٩٩  ٢١,٦٤٠,٣٨٧  ٩,٣٠٦,٣١١ سود خالص

  ١٩,٦٦١,٥٣٠  ٥,٣٠١,٨٩٥  ٢,٢٨٠,٠٤٦ سهم از سود خالص
  ٣٤,٤٢٠,٢٤٠  ٢,٤١٣,٢٤٣  ١,٣٤٩,١٤٠ تنزيل سود

  ٣٨,١٨٢,٦٢٣ سهم از ارزش برآوردي پروژه



 

٢٢ 
 

  صنايع فولاد كردستان:  ٤-٧

 ه ميباشد. قرو فولادو  در حال حاضر شركت صنايع فولاد كردستان داراي دو پروژه جاري آهن اسفنجي بيجار

  فولادسازي و نورد ورق قروه : 

كيلومتري جاده  ٣هكتار در  ٩٠در زميني به مساحت    ،ميليون تن در سال ١ه ورق فولادي به روش كانتينيوز با ظرفيت ژپرو 
  .بيجار به قروه اجرا مي گردد

  

  

  

  

  

  

  

  محصول: ورق فولادي 

  :تن  ١،٠٠٠،٠٠٠ظرفيت توليد سالانه  

  : ماهه) ٤٢( ١٤٠٤زمان بهره برداي   

  : درصد   ٢٠مالكيت تجلي 

  :درصد كنور  ٣٠، ومعادن درصد  ٦درصد ايميدرو ،  ٤٤ديگر سهامدران  

  : درصد   ١٢پيشرفت فيزيكي تا كنون              

  : كيلومتري جاده بيجار به قروه  ٣حوزه جغرافيايي  

  خوراك : آهن اسفنجي 

 ميليارد ريال  ٦٩،٠٠٠ميليون يورو  و  ٣٢٣اري:  هزينه سرمايه گذ  

  

  

  
  



 

٢٣ 
 

صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شدهزيل ميكنيم. ) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تن٥اي مفروض (در پي بر 

پيش بيني مي    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه  .  خواهد بود

واحد   بيني براي   ٣٠، توليد  آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي  ١٤٠٤، توليد از سال    فولادسازي و نورد ورق قروه نماييم. طبق پيش 

، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي  ورق گرمتني   يك ميليون  درصدي سال دوم و توليد كامل   ٥٠درصدي سال اول و توليد  

دلار    ، درصد شمش فخوز   ١٢٨  ورقحال حاضر، نرخ    CISدرصد شمش    ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز    كنسانترهتعيين نرخ فروش  

،  فوكادرصدي از صورت مالي شركت    ٢٧، حاشيه سود  خالصدرصدي در هر سال، تعيين شده است. براي پيش بيني سود    ٢٠نيما رشد  

براي اين    و ريالي ، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزيو ديگر شركتهاي نظير 

براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده   ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.   ١٢طرح براي طول عمر مفيد  

  است.  

 ١٤٠٦ ١٤٠٥ ١٤٠٤ مفروضات  
 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار) CISشمش 

 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %١٢٨ %١٢٨  %١٢٨ نسبت ورق به شمش 

  ٦٤٥  ٦٤٥   ٦٤٥ نرخ ورق (دلار) 

 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش 

 ٦٩٦٧٣٠ ٥٨٠٦٠٨  ٤٨٣٨٤٠ (ربال)ميانگين دلار نيما 
 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما 

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل

 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٢٧ %٢٧  %٢٧ سود ناخالص محاسبه شده ورق  از آهن اسفنجي  اشيهح

هزينه ريالي كل طرح   هزينه ارزي كل طرح (يورو)   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي هزينه كل طرح ورق 
  ) ريال(م 

٠٠٠،٠٠٠،٦٩ ٣٢٣,٠٠٠,٠٠٠ ١٥,٨٠٨,٩٣٨ ٣٧,٩٤١,٤٥١ ١٨٩,٧٠٧,٢٥٣  

  
فولادسازي و نورد ورق گرم  

 (ميليون ريال) 
١٤٠٦ ١٤٠٥  ١٤٠٤ 

  ١,٠٠٠,٠٠٠  ٥٠٠,٠٠٠  ٣٠٠,٠٠٠  ميزان فروش ورق 
  ٣٧٤,٢٢٤,٩٩٥  ١٥٥,٩٢٧,٠٨١  ٧٧,٩٦٣,٥٤١ فروش 

 (١٥٬٨٠٨٬٩٣٨) (١٥٬٨٠٨٬٩٣٨) (١٥٬٨٠٨٬٩٣٨) استهلاك 
  ٨٦,٩٧١,١٠٩  ٢٧,٠١٦,٠٨٢  ٥,٦٠٣,٥٧٢ سود خالص (م ريال) 
  ١٧,٣٩٤,٢٢٢  ٣,٧٨٢,٢٥١  ٧٨٤,٥٠٠ سهم از سود خالص 

  ٢٣,٤٢٣,٨٤٨  ١,٣٢٤,٢٧١  ٣٥٧,٠٧٨ تنزيل سود 

  ٢٥,١٠٥,١٩٨ سهم از ارزش برآوردي پروژه

  



 

٢٤ 
 

    آهن اسفنجي :
كيلومتري  ١٢هكتار در ٣٠مساحت ميليون تن در سال در زميني به  ١.٦ه آهن اسفنجي با روش احيا مستقيم و ظرفيت ژپرو

  .بيجار به طرف زنجان اجرا مي گردد
  
  
 
  

  

  

  

  

  

  

  محصول: آهن اسفنجي سرد و بريكت سرد  

  : تن ١،٦٠٠،٠٠٠ظرفيت توليد سالانه  

  : ماهه)  ٣٦( ١٤٠٣زمان بهره برداي  

  : درصد  ٢٠مالكيت تجلي   

  :كنوردرصد  ٣٠درصد ومعادن،   ٦، درصد ايميدرو ٤٤ديگر سهامدران  

  : درصد   ١٤پيشرفت فيزيكي تا كنون  

  : كيلومتري بيجار به طرف زنجان   ١٢حوزه جغرافيايي  

  خوراك : گندله 

   :ميليارد ريال  ٩،٤٠٠يورو  و  ١١٣،٨٠٠،٠٠٠هزينه سرمايه گذاري          

  
 

  

  



 

٢٥ 
 

سود خالص بدست آمده متعلق به  صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

روژه  ارزش پ سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شده) ضرب ميكنيم و اين رقم را نيز به زمان حال تنزيل ميكنيم. ٥در پي بر اي مفروض (

پيش بيني مي    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه  .  خواهد بود

درصدي سال اول و    ٣٠، توليد  آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي  ١٤٠٣، توليد از سال    آهن اسفنجي نماييم. طبق پيش بيني براي واحد  

، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي تعيين نرخ  آهن اسفنجي   تني١،٦٠٠،٠٠٠  وم و توليد كاملدرصدي سال د  ٥٠توليد  

دلار   ، درصد شمش فخوز  ٦٠  آهن اسفنجيحال حاضر، نرخ    CISدرصد شمش    ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز    آهن اسفنجيفروش  

درصدي از صورت مالي شركت   ٣٠، حاشيه سود  خالصنا  درصدي در هر سال، تعيين شده است. براي پيش بيني سود    ٢٠نيما رشد  

  و ريالي  ، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزيو ديگر شركتهاي نظير   فغدير

براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات    ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.  ١٢مفيد    براي اين طرح براي طول عمر

  لحاظ نشده است.  

 ١٤٠٥ ١٤٠٤  ١٤٠٣ مفروضات 

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار) CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %٢٥ %٢٥  %٢٥ نسبت نرخ گندله به شمش
 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش 

 ٥٨٠٦٠٨ ٤٨٣٨٤٠  ٤٠٣٢٠٠ (ريال)ميانگين دلار نيما 
 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما 

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل
 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ ح سود ناخالص آهن اسفنجي

  هزينه ريالي كل طرح (م ريال)   (يورو) هزينه ارزي كل طرح   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي  هزينه كل طرح آهن اسفنجي 

٩,٤٠٠,٠٠٠  ١١٣,٨٠٠,٠٠٠  ٤,٣٢٧,٣١٨  ١٠,٣٨٥,٥٦٤  ٥١,٩٢٧,٨١٩  

  

  

  

  

  

 ١٤٠٥ ١٤٠٤  ١٤٠٣ (م ريال)آهن اسفنجي بيجار 
  ١,٦٠٠,٠٠٠  ٨٠٠,٠٠٠  ٤٨٠,٠٠٠ ميزان فروش 

  ٢٨٠,٦٦٨,٧٤٧  ١١٦,٩٤٥,٣١١  ٥٨,٤٧٢,٦٥٦ فروش 
 (٤٬٣٢٧٬٣١٨) (٤٬٣٢٧٬٣١٨) (٤٬٣٢٧٬٣١٨)  استهلاك 

 (٤٬٢١٠٬٠٣١) (١٬٧٥٤٬١٨٠) (٨٧٧٬٠٩٠) اداري   و   عمومي  فروش  هزينه 
  ٧٥,٦٦٣,٢٧٥  ٢٩,٠٠٢,٠٩٥  ١٢,٣٣٧,٣٨٩ سود خالص (م ريال) 
  ١٥,١٣٢,٦٥٥  ٤,٠٦٠,٢٩٣  ١,٧٢٧,٢٣٤  سهم از سود خالص 

  ٢٦,٤٩١,٨١٦  ١,٨٤٨,١٠٨  ١,٠٢٢,٠٣٢  تنزيل سود 
  ٢٩,٣٦١,٩٥٦ برآوردي پروژه سهم از ارزش 



 

٢٦ 
 

  :شركت معدني و فولادي ستاره سيمين هرمز ٥-٧

 ١٠در راستاي توسعه صنعت فولاد در جنوب كشور بر اساس نتايج طرح جامع فولاد كشور طرح افزايش سقف فولاد به ميزان    
شركت صنايع معدني و فولادي ستاره سيمين هرمز ميليون تن در سال فولاد در منطقه ويژه صنايع معدني و فلزي خليج فارس در  

ميليون تن در    ١.٧٢در فاز اول ساخت يك واحد توليد آهن اسفنجي به ظرفيت    پروژه هاي طرح جامع  .در دستور كار قرار گرفت
    .سال پيش بيني گرديده است

  

  

  

  

  

  

 

   محصول: آهن اسفنجي  

  : تن ١،٧٠٠،٠٠٠ظرفيت توليد سالانه  

  ١٤٠٤برداي : زمان بهره  

  : درصد ٥.٩مالكيت تجلي  

  :درصد ايميدرو    ٦درصد گل گهر،  ٣٥درصد فولاد هرمزگان جنوب،  ٥١.١ديگر سهامدران  

  : منطقه ويژه صنايع معدني و فلزي خليج فارسحوزه جغرافيايي  
  خوراك : گندله 

   :ميليارد ريال  ٩،٩٩٠يورو  و  ١٢٠،٩٠٠،٠٠٠هزينه سرمايه گذاري 

  

  

  

  

  



 

٢٧ 
 

صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق به    ، سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

درصد)، تنزيل ميكنيم و سود خالص متعلق به تجلي در سال مفروض توليد كامل را    ٧٠( تجلي را با فرض درصد تقسيم سود هر سال

ارزش پروژه  سهم تجلي از ، جمع ارقام تنزيل شدهزيل ميكنيم. يم و اين رقم را نيز به زمان حال تن) ضرب ميكن٥در پي بر اي مفروض (

پيش بيني مي    ٦براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را با مفروضات كلي جدول صفحه   .خواهد بود

،  آغاز خواهد شد، كه با فرض كلي  ١٤٠٤، توليد از سال  آهن اسفتجي شركت ستاره سيمين هرمزنماييم. طبق پيش بيني براي واحد  

، ميزان فروش برآورد شده است. آهن اسفنجيتني    ١،٧٠٠،٠٠٠  سال دوم و توليد كاملدرصدي    ٥٠درصدي سال اول و توليد    ٣٠توليد  

  ٦٠ آهن اسفنجيحال حاضر، نرخ  CISدرصد شمش  ٩٥در هر سال، نرخ شمش فخوز  آهن اسفنجيهمچنين براي تعيين نرخ فروش 

درصدي   ٣٠، حاشيه سود خالصنا درصدي در هر سال، تعيين شده است. براي پيش بيني سود  ٢٠دلار نيما رشد  ، درصد شمش فخوز

، محاسبه شده است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه  فغدير ، و ديگر شركتهاي نظيراز صورت مالي شركت  

براي تمامي پروژه ها    ساله محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.  ١٢مر مفيد  براي اين طرح براي طول ع  و ريالي  گذاري ارزي

  هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است. 

 ١٤٠٦ ١٤٠٥ ١٤٠٤ مفروضات  

 ٥٣٠ ٥٣٠  ٥٣٠ (دلار)  CISشمش 
 ٥٠٤ ٥٠٤  ٥٠٤ نرخ شمش فخوز (دلار)

 %٦٠ %٦٠  %٦٠ نسبت آهن اسفنجي به شمش
 ٦٩٦,٧٣٠ ٥٨٠,٦٠٨  ٤٨٣,٨٤٠ ميانگين دلار نيما  
 %٢٠ %٢٠  %٢٠ نرخ رشد دلار نيما

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ نرخ تنزيل
 %٧٠ %٧٠  %٧٠ تقسيم سود

 %٣٠ %٣٠  %٣٠ ح سود ناخالص
  ريال) هزينه ريالي كل طرح (م    هزينه ارزي كل طرح (يورو)   هزينه استهلاك   هزينه طرح سهم تجلي  هزينه كل طرح آهن اسفنجي 

٤١٨،٧٨٨،٣ ٦٤,٢١٠,٤٦٩  ٥ ،٨٧٢،٣٥٠  ٩،٩٨٧،٥٠٠  ١٢٠,٩١٢,٥٠٠ 

 

  

  

  

  

 ١٤٠٦ ١٤٠٥  ١٤٠٤ (ميليون ريال) آهن اسفنجي 

  ١,٧٠٠,٠٠٠  ٨٥٠,٠٠٠  ٥١٠,٠٠٠ ميزان فروش
  ٣٥٧,٨٥٢,٦٥٢  ١٤٩,١٠٥,٢٧٢   ٧٤,٥٥٢,٦٣٦ فروش 

 (٥٬٣٥٠٬٨٧٢) (٥٬٣٥٠٬٨٧٢) (٥٬٣٥٠٬٨٧٢)  استهلاك 
 (٥٬٣٦٧٬٧٩٠) (٢٬٢٣٦٬٥٧٩) (١٬١١٨٬٢٩٠)  ه ف ع اداري

  ٩٦,٦٣٧,١٣٣  ٣٧,١٤٤,١٣٠  ١٥,٨٩٦,٦٢٩  سود خالص (م ريال) 
  ٥,٧٠١,٥٩١  ١,٥٣٤,٠٥٣   ٦٥٦,٥٣١ سهم از سود خالص 

  ٦,٨٥٩,٣٠٤  ٥٣٧,١١٤   ٢٩٨,٨٣١ تنزيل سود 

  ٧،٦٩٥،٢٤٩ سهم از ارزش برآوردي پروژه 



 

٢٨ 
 

   :معدني و صنعتي سپهر تجلي ايرانيان  ٦-٧
نظر به اينكه ماموريت شركت تجلي بعنوان يك نهاد مالي مي باشد، به منظور تمركز و فعاليت هاي ستادي در حوزه معادن و صنعت، 

تاريخ   در  ايرانيان  تجلي  سپهر  صنعتي  و  معدني  خاص  سهامي  ثبت    ٠٨/ ٠٨/ ١٤٠٠شركت  شماره  ملي   ٥٨٥٧٧٥به  شناسه  به 

  .سيس شده است. اولين ماموريت شركت مذكور بهره برداري از معدن گلندرود مي باشد أت ١٤٠١٠٤٦٥١١٠

  مجتمع زغال سنگ گلندرود :

كيلومتري جنوب شهرستان نور    ٣٥معدن ذغالسنگ گلندرود يكي از معادن قديمي زيرزميني در شمال كشور در استان مازندران در  

كيلومتر (ايستگاه قائم شهر) و فاصله تا جاده اصلي كناره درياي خزر (شهر    ١٢٧ايستگاه راه آهن به كانسار  واقع شده است. نزديكترين  

ميليون تن    ١٢كيلومترمربع و ذخيره قطعي    ١٨/ ٥٩٤منطقه معدني زغالسنگ گلندرود داراي مساحت    .باشد  كيلومتر مي  ٣٠رويان)  

درصد    ٣٠-٣٥  نوع ذغال، كك شو، نيمه كك و حرارتي داراي مواد فرار .  مي باشد  ) اشتسال برد  ١٠ساله ( تجهيز و    ١١. قرارداد  مي باشد

  ٥درصد و رطوبت كمتر از    ٠.٠١درصد و فسفر كمتر از    ١، گوگرد كمتر از  ميلي متر  ١١-١٦درصد، پلاستومتري    ١٠-٣٥، خاكستر  

سانتي    ٤٠لايه آن قابل كار از    ١٠متر بوده كه    ٢الاي  سانتي متر تا ب  ٤٠لايه ذغالي با ضخامت    ٣٢اين معدن داراي    .درصد مي باشد

 .درجه مي باشد  ٧٠درجه و ميانگين شيب لايه ها  ٨٠تا  ٦٥شيب لايه ها از  .متر به بالا مي باشد

  

  

  

  

  

  

  

  

  :ذغال سنگ كك شو محصول  

  : هزار تن)  ١٥٠(فرض   طبق قرارداد تنهزار   ٥٠ظرفيت توليد سالانه  

  : ستخراج و برداشتا ١٤٠١زمان بهره برداي  

  : درصد ١٠٠مالكيت تجلي  

  : كيلومتري جنوب شهرستان رويان   ١٧كيلومتري جنوب شهرستان نور و  ٣٥استان مازنداران در حوزه جغرافيايي  

   :ميليارد ريال  ١،٥،٠٠،٠٠هزينه سرمايه گذاري 

  : ٠ارزش اسقاط معدن در سال نهايي  



 

٢٩ 
 

بدست    سال اكتشاف   ١١  صورت سود و زيان را پيش بيني مي نماييم. سپس سود خالص  ،سهم تجلي از ارزش اين پروژهبراي رسيدن به  

  . ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلي از  ، جمع ارقام تنزيل شدهآمده را تنزيل ميكنيم. 

،  معدن گلندرود  براي پيش بيني صورت سود و زيان اين پروژه، ابتدا درآمد عملياتي را پيش بيني مي نماييم. طبق پيش بيني براي  

 ١١٠،٠٠٠  سال دوم و توليد كامل   تن  ٥٠،٠٠٠سال اول و توليد    تن   ٢٥،٠٠٠آغاز خواهد شد، كه با فرض ، توليد    ١٤٠١توليد از سال  

نرخ  در هر سال، ذغال سنگ ، ميزان فروش برآورد شده است. همچنين براي تعيين نرخ فروش  بعد به وم ذغال سنگ براي سال ستني 

دلار نيما در هر سال، تعيين شده است. براي  درصدي    ٢٠رشد    شركت شمال شرق شاهرود و  كك شو درجه يك  فروش ذغال سنگ 

، محاسبه شده  ، و ديگر شركتهاي نظير  شمال شرق شاهروددرصدي از صورت مالي شركت    ٢٥پيش بيني سود خالص ، حاشيه سود  

ساله    ١١د  براي اين طرح براي طول عمر مفي  و ريالي  است، همچنين هزينه استهلاك دارايي ها با توجه به هزينه سرمايه گذاري ارزي

 ١٠٠درصد مالكيت تجلي  براي تمامي پروژه ها هزينه مالي و ماليات لحاظ نشده است.    محاسبه و در پيش بيني لحاظ گرديده است.

    باشد.  درصد مي

 

 ١٤١١ ١٤١٠ ١٤٠٩ ١٤٠٨ ١٤٠٧ ١٤٠٦ ١٤٠٥ ١٤٠٤ ١٤٠٣ ١٤٠٢  ١٤٠١ مفروضات 

نرخ ذغال سنگ كك 
 شو درجه يك (دلار) 

٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨  ٩٨   ٩٨  

ميانگين دلار نيما 
 (ريال) 

١,١٣٢,٧٥٦  ٩٨٥,٠٠٥  ٨٥٦,٥٢٦  ٧٤٤,٨٠٦  ٦٤٧,٦٥٧  ٥٦٣,١٨٠  ٤٨٩,٧٢٢  ٤٢٥,٨٤٥  ٣٧٠,٣٠٠  ٣٢٢,٠٠٠   ٢٨٠,٠٠٠  

 %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠ %٢٠    نرخ رشد دلار نيما 

 %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠ %٣٠    نرخ تنزيل 

 %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧ %١٧  ح سود ناخالص 

  هزينه طرح 
هزينه 

استهلاك 
  سالانه 

١٢٥٠،٠٠٠ ١,٥٠٠,٠٠٠  

 ١٤٠١ ١٤١٠ ١٤٠٩ ١٤٠٨ ١٤٠٧ ١٤٠٦ ١٤٠٥ ١,٤٠٤ ١٤٠٣ ١٤٠٢  ١٤٠١ (ميليون ريال)   ود درگلن 

  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ١١٠,٠٠٠  ٥٠,٠٠٠  ٢٥,٠٠٠  ميزان استخراج (تن) 

  ١٢,١٩٩,٩٢١  ١٠,٦٠٨,٦٢٧  ٩,٢٢٤,٨٩٣  ٨,٠٢١,٦٤٦  ٦,٩٧٥,٣٤٤  ٦,٠٦٥,٥١٧  ٥,٢٧٤,٣٦٢  ٤,٥٨٦,٤٠٢  ٣,٩٨٨,١٧٦  ١,٥٧٦,٣٥٤   ٦٨٥,٣٧١ درآمد عملياتي 

 (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) (١٣٦٬٣٦٤) استهلاك 

  ٢,٩٣٣,٩٥٠  ٢,٥٣٣,٤٧٤  ٢,١٨٥,٢٣٤  ١,٨٨٢,٤١٧  ١,٦١٩,٠٩٨  ١,٣٩٠,١٢٥  ١,١٩١,٠١٨  ١,٠١٧,٨٨١  ٨٦٧,٣٢٧  ٢٦٠,٣٥٢   ٣٦,١٢١ سود خالص 

  ٢١٢,٨٢٣  ٢٣٨,٩٠٦  ٢٦٧,٨٨٧  ٢٩٩,٩٩٤  ٣٣٥,٤٣٩  ٣٧٤,٤٠١  ٤١٧,٠٠٨  ٤٦٣,٣٠٥  ٥١٣,٢١١  ٢٠٠,٢٧١   ٣٦,١٢١ تنزيل سود 

  ارزشسهم از 
 برآوردي پروژه

٣,٣٥٩,٣٦٦ 


