
 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 

 شرکت جهان فولاد سیرجان )فجهان(

 
 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 محمد حسین حاج اسماعیلی تحلیلگر:  

 

 

 

 



 

 

 

 معرفی شرکت  
 

فعالیت    توسط شرکت توسعه و آبادانی استان کرمان که از شرکت های زیر مجموعه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران است تشکیل شد و 1388شرکت جهان فولاد سیرجان در سال 

 .  به بهره برداری رسید 1394نمود و در سال خود را در زمینه تولید محصولات فولادی از جمله آهن اسفنجی با ظرفیت سالانه یک میلیون تن آغاز 

و در مرکز اتصال شاه راه های ارتباطی چهار استان می باشد. همچنین نزدیکی به آب های آزاد خلیج فارس، وجود راه آهن سراسری، موقعیت مکانی شرکت در نزدیکی مجتمع سنگ آهن گل گهر 

 ز حمله مزیت های موقعیت مکانی شرکت می باشد. منطقه ویژه آزاد تجاری و اقتصادی، دسترسی به بازار های داخلی و خارجی و تامین مواد اولیه ا

 

 

نموده است، به همین دلیل نام شرکت واسط مالی خرداد دوم بجای    *شرکت معدنی و صنعتی گل گهر، بخشی از سهام خود در فجهان را برای انتشار اوراق اجاره به واسط مالی فروخته و سپس اجاره به شرط تملیک

 گهر نوشته شده است. شرکت معدنی و صنعتی گل  
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ترکیب سهام داران

*شرکت واسط مالی خرداد دوم  موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران

صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی امید ایرانیان شرکت سرمایه گذاری گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر سایر سهام داران



 

 

 

 

   محصولات فرآیند تولید
 

 هزار تن در سال تولید  می شود.  500میلیون تن و  1هزار تن،  900محصولات اصلی شرکت آهن اسفنجی، شمش فولادی و میلگرد آجدار می باشد که به ترتیب با ظرفیت اسمی 

 هزار تن در سال می باشند.  185و تولید گازهای صنعتی با ظرفیت  هزار تن در سال  54بریکت سرد با ظرفیت  دیگر محصولات شرکت شامل همچنین

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تامین گندله از گل گهر 

 کارخانه بریکت سازی 

 کارخانه اکسیژن  

تولید گاز های اکسیژن،  

 نیتروزن و آرگون 

کارخانه ذوب و ریخته  

 گری 

 تولید شمش فولادی 

   1واحد احیا  

 تولید آهن اسفنجی

 کارخانه نورد بردسیر 

 تولید میلگرد



 

 

 

 

 طرح های توسعه

 

 1403هزار تن آهن اسفنجی در سال، برآورد تاریخ بهره برداری سال    1760احداث واحد احیا مگامدول به ظرفیت اسمی تولید  

 

 1402هزار تن آهن اسفنجی در سال، برآورد تاریخ بهره برداری سال    1050احداث واحد احیا شماره دو به ظرفیت اسمی  

 

 1405هزار تن تولید بلوم و بیلت در سال، برآورد تاریخ بهره برداری سال    1500احداث ذوب و ریخه گری شماره دو به ظرفیت اسمی تولید  

 

 1403رآورد تاریخ بهره برداری سال  هزار تن کلاف در سال، ب  300احداث واحد خط کلاف به ظرفیت اسمی تولید  

 

 1405هزار تن در سال، برآورد تاریخ بهره برداری سال    500به ظرفیت اسمی تولید    2و    1احداث فولاد آلیازی فاز  

 

 1403احداث کارخانه اکسیژن شماره دو جهت افزایش ظرفیت تولید گازهای صنعتی، برآورد تاریخ بهره برداری سال  

 

 جهت افزایش ظرفیت پست اختصاصی   2احداث پست شماره  

 

 

 



 

 

 

 

 تولید و فروش 

ربوط به فروش شمش داخلی و میلگرد می  همان طور که پیش تر گفته شد محصولات اصلی تولیدی شرکت آهن اسفنجی، شمش فولادی و میلگرد می باشد و بیش ترین سهم از مبلغ فروش نیز م

قیمت های بورس تعیین می شود. همچنین فروش  بازار تعیین می شود و قیمت فروش در بازار آزاد نیز بر اساس در بورس کالا بر اساس عرضه و تقاضا  و میلگرد  باشد. همچنین نرخ فروش شمش

درصد قیمت شمش فولاد خوزستان در بورس کالا  111صادراتی بصورت مزایده برگزار می شود و کف قیمت فروش بر اساس قیمت های نشریه متال بولتن برگزار می شود و نرخ فروش میلگرد تقریبا 

 است.
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(تن)مقدار تولید محصولات 

آهن اسفنجی و نرمه میلگرد شمش فولادی گازهای صنعتی بریکت
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(میلیون ریال)ترکیب مبلغ فروش محصولات 

سایر آهن اسفنجی شمش میلگرد گازهای صنعتی خرسک گندله فاین آهن اسفنجی صادراتی شمش صادراتی
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(  تن/ میلیون ریال )روند نرخ فروش محصولات اصلی 

شمش میلگرد



 

 

 

 

 روند فروش، حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی فصلی
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(میلیارد ریال)فروش  (درصد)حاشیه سود عملیاتی   (درصد)حاشیه سود خالص



 

 

 

 

 روند فروش، حاشیه سود خالص و حاشیه سود عملیاتی فصلی
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(تن)مقدار تولید
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(تن)مقدار فروش
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)مبلغ فروش

1402 1401 1400



 

 

 

 

 بهای تمام شده 

 

مواد اولیه مصرفی شرکت عمدتا گندله و مقدار کمی آهن قراضه می باشد. گندله مصرفی ا از شرکت معدنی و صنعتی گل گهر  اصلی ترین هزینه اقلام بهای تمام شده مربوط به مواد اولیه می باشد و  

ی از بهای تمام شده را به خود  همچنین پس از مواد اولیه هزینه های سربار سهم بزرگتامین می شود که در مجاورت کارخانه فجهان قرار دارد و از طریق نوار نقاله مستقیم به شرکت منتقل می شود. 

 اختصاص می دهند که هزینه انرژی و هزینه مواد مصرفی بزرگ ترین سهم را دارند. 
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(میلیون ریال)ترکیب بهای تمام شده تولید 

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید
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(میلیون ریال)ترکیب مبلغ هزینه سربار تولید 

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



 

 

 

 

 ارزشیابی

 مفروضات تحلیل 

 

 

 

 

 

 مقدار و مبلغ فروش 

  

 

 

 

 

 

 

 

1402فجهان
450,000نرخ  نیما

234,000,000شمش فخوز ریالی

520شمش فخوز دلاری

509شمش دلاری فجهان صادراتی

520شمش دلاری فجهان داخلی

%40تورم

%30رشد حقوق و دستمزد

13981399140014011402مقدار فروش )تن(
فروش داخلی

8,41622,67525,95981,23581,235 سایر

362,643023,99919,96119,961نرمه آهن اسفنجی

129,765356,586331,833479,881479,881شمش

138,826272,867234,498322,124322,124میلگرد

8233,4394,1484,148-گازهای صنعتی

5562,9441,86817,76617,766خرسک

72,59800گندله فاین

فروش صادراتی

8,468آهن اسفنجی

69,992131,787239,67489,96389,963شمش

791,264787,682861,2701,015,0781,015,078جمع

13981399140014011402مبلغ فروش

فروش داخلی

7,04637,487250,2141,452,5812,223,654سایر

6,614,3360818,373992,1431,428,419آهن اسفنجی

5,625,24429,293,52742,604,28373,353,787112,292,154شمش

6,140,42524,378,95632,837,31251,805,23479,304,990میلگرد

40,823206,693360,428504,599-گازهای صنعتی

9,00747,69367,2951,080,3761,653,872خرسک

291,4960177,641گندله فاین

فروش صادراتی

183,718آهن اسفنجی

3,696,42013,620,09831,523,00712,668,85220,595,923شمش

22,567,69267,418,584108,484,818141,713,401218,003,611جمع



 

 

 

 

 پیش بینی صورت سود وزیان 

 

 

  24تومان می باشد که با قیمت سهم در تاریخ  65برابر با   1402%، سود هر سهم در سال 40هزار تومان و تورم  45دلار، نرخ دلار نیمایی   520با فرض شمش فخوز 

 می باشد. 7.3سود پیش رو (  نسبت قیمت به 4802اردیبهشت )

 

 

 



 

 

 

 

 تحلیل تکنیکال
 

 

اصلاح کرد   38 ی بوی تومان رشد کرد و سپس تا ف 565تا   ی انیبا نوسانات م ه یجامع ندارد اما بعد از عرضه اول کالی تکن ل یتحل ک ی ی برا ی ادیز ی متیق  یشرکت فجهان داده  

  565که  ی ا زمانتومان رشد خواهد کرد اما ت 565تا  گر ید کبار یاست و در صورت عبور  ریدرگ 487تقاضا همراه شد در حال حاضر با مقاومت   شیبا افزا گریو سپس بار د

 خواهد داشت.  یتومان را رد نکند حالت نوسان

 



 

 

 

 

 تحلیل حساسیت

 

 
 

 تومان خواهد داشت.  65دلار، سود هر سهم  520هزار تومان و نرخ شمش فخوز  45با فرض نرخ دلار نیما  1402فجهان در سال مالی 

 درصد افزایش می یابد. 9دلار افزایش نرخ شمش فخوز حدود  20افزایش می یابد و به ازای هر درصد سود هر سهم   5.5به ازای هر هزار تومان افزایش دلار حدود 

 

 

 

 

657350,000          400,000          450,000           500,000           550,000           600,000           

480195                363                531                 699                 867                 1,035              

500244                419                594                 769                 944                 1,119              

520293                475                657                    839                 1,021              1,202              

540342                531                720                 909                 1,098              1,286              

560391                587                783                 979                 1,174              1,370              

580440                643                846                 1,049              1,251              1,454              

تحلیل حساسیت

نرخ دلار نیما
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 نتیجه گیری 

به   متیمفروضات نسبت ق نیمحاسبه شده است که با ا الیر 657دلار برابر  520 یشمش جهان متیهزار تومان و ق 45 ییمایشرکت با ارز ن1402سود سال 

قرار   یارگذ هیسرما یگروه برا  نیدر ا  یتر  نیی پا  اریبس  یبر سود آت متیبا ق ییها است که شرکت یدر حال  نی خواهد شد و ا 7.3برابر  یسود هر سهم آت

 د. رندا

دارد و   ییبالا تیو دلار حساس یکه نسبت به نرخ شمش جهان ییاز آنجا  یخواهد داشت ول یرا رد نکند تنها حالت نوسان یهم تا سقف قبل یکالی از نظر تکن

گذاران علاقه  هیسرما  نیبنابرا باشدشرکت داشته  یبر سود آور  یقابل توجه  ر یتواند تاث یم ری دو متغ نی هر کدام از ا  شیافزا  دیآ یبه حساب م یسهم دلار

                    توجه کنند.            اریبس ری دو متغ نی به ا  دیسهم با  نیمند به ا

مدت  انیبرسد اما رصد م یبه بهره بردار 1402کدام از آنها در سال چ یرسد ه ی در دست اجرا داد که به نظر نم زین یتوسعه خوب یشرکت طرح ها  تیدر نها

 . کند جادیدر سهم مذکور ا یگذار هیتواند فرصت سرما یتوسعه آن م یتحقق طرح ها  یسهم در راستا  نیمدت ا لندو ب

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت

ا جهت  مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف

 ابزار مالی نمی باشد. بررسی بوده و هیچگونه توصیه ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


