
 

 

    

 

 
 به نام خدا 

 
 دستورالعمل معاملات قرارداد آتي در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران در خصوص اطلاعیه 

 

با عنایت به مصوبه هشتصد و نودمین جلسه هیأت مدیره محترم  رساند؛ گذاران محترم، به اطلاع میکارگزاران، فعالان و سرمایه    

به شرح پیوست   «دستورالعمل معاملات قرارداد آتی در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران»،  سازمان بورس و اوراق بهادار

 داری است.براین اطلاعیه قابل بهره

 
 

 

 

 محمدصادق غزنوی 

 بازار عملیات سرپرست مديريت

 

 

 19/07/1402   تاریخ:
 02الف/ /5755: شماره



 و فرابورس ایران دستورالعمل معاملات قرارداد آتي در بورس اوراق بهادار تهران

 بورس و اوراق بهادار هیئت مدیره سازمان 16/12/1396مصوب 

 

  تعاریف و كليات -فصل یك:  

o  1ماده:  

اكجام  هدسطططاورال مج اجرایه ك و»، «قاكون بازار اوراق بهادار جمهوري اسطططتمه ایران» 1همه اصطططات ا  و وانياكه ده در ماده 

دساورال مج اجرایه ك وه »و  مدیره سازمان بورس و اوراق بهادارهیأ  13/09/1389مصوب « م امت  در بورس اوراق بهادار تهران

، به اكدت ریف شططده مدیره سططازمان بورس و اوراق بهادارهیأ 07/06/1388مصططوب « اكجام م امت  اوراق بهادار در فرابورس ایران

 د:همان م اكه در این دساورال مج داربرد داركد. وانيان دیگر، داراي م اكه زیر هسان

  1بند:  

 آخرین روز م امتته: آخرین روزي است ده امكان م امله یك قرارداد آته در بازار مشاقه وجود دارد؛ 

  2بند:  

سپرده شردت  سویه و پایاپاي قراردادهاي  اتاق پایاپاي: وا دي در  ساورال مج، وظیفه اكجام امور ت ساس این د ست ده بر ا يذاري ا

 آته را بر عهده دارد؛ 

  3بند:  

منظور افزایش وجه تضططمین مشططاري تا سططات وجه تضططمین رزم از  ر   اي اسططت ده به اخااریه افزایش وجه تضططمین: اخااریه

 داريزار به مشاري ارسال میشود؛ 

  4بند:  

 ارزش بازار قرارداد آته: م ادل  اصلضرب اكدازه قرارداد آته در آخرین قیمت تسویه روزاكه است؛ 

  5بند:  

سبد پایه در بازار كقد یا آخرین  ساس آخرین قیمت مبناي اوراق بهادار موجود در  سبد پایه بر ا سبد پایه در بازار كقد: ارزش  ارزش 

 ي آن ماابق مفاد این دساورال مج است؛ قیمت مبناي ت دیج شده

 

 



  6بند:  

ساس آخرین قیمت مبناي اوراق بهادار م سبد مرجع بر ا سبد مرجع: ارزش  سبد مرجع در بازار كقد یا آخرین قیمت ارزش  وجود در 

 ي آن ماابق مفاد این دساورال مج است؛ مبناي ت دیج شده

  7بند:  

 ارزش م امله قرارداد آته: م ادل  اصلضرب اكدازه قرارداد آته در قیمت قرارداد آته است؛

  8بند:  

 اقدام شرداه: تغییرا  سرمایه و تقسیم سود  سب مورد است؛

  9بند:  

 اكدازه قرارداد آته:  سب مورد ت داد دارایه پایه اي است ده در هر قرارداد آته، خرید یا فروش آن ت هد مه شود؛ 

  10بند:  

 اولین روز م امتته: اولین روزي است ده امكان م امله یك قرارداد آته در بازار مشاقه وجود دارد؛ 

  11بند:  

ست ده پس از پا سه م امت  بهبازار جبراكه: بازاري ا سان موق یت یان جل سري وجوه  منظور ب شاریان تا  د جبران د هاي باز م

 تضمین، بر اساس ضوابط این دساورال مج تشكیج میشود؛ 

  12بند:  

 بازار مشاقه: بازار م امت  قراردادهاي آته و قراردادهاي اخایار م امله در بورس است؛

  13بند:  

 بازار م امت  اوراق بهادار در بورس است؛بازار كقد: در این دساورال مج، 

  14بند:  

 بسان موق یت: سقوط ت هد با اتخاذ یك موق یت جدید م كوس در مقابج موق یت باز اخذشده قبله است؛ 

 



  15بند:  

 و یا شردت فرابورس ایران است؛شردت بورس اوراق بهادار تهران  سب مورد 

  16بند:  

به روز رساكه  سابها: فرآیندي است ده پس از پایان جلسه م امت  و به ترتیبه ده در این دساورال مج ذدر شده است، با هد  به 

 روز رساكه وجوه تضمین مشاریان اكجام میشود؛ 

  17بند:  

سد و  اده شاري میر ضاي م شاقه به ام ست ده پیش از آغاز م امت  در بازار م سك: فرمه ا از آياهه و پذیرش دامج  بیاكیه ری

 مشاري از ریسك م امله و دلیه قواكین و مقررا  مربو ه در بازار میباشد؛ 

  18بند:  

تخصططی : فرآیندي اسططت ده  ه آن اتاق پایاپاي، داركديان موق یاهاي باز خرید و فروش را براي اكجام ت هدا  مربوط به قرارداد 

 كند؛ آته براساس ضوابط این دساورال مج ت یین می

  19بند:  

 تسویه روزاكه: كقج و اكاقال وجوه كاشه از عملیا  به روزرساكه  ساب ها ده توسط اتاق پایاپاي اكجام مه يیرد؛ 

  20بند:  

 تسویه فیزیكه: تسویه كهایه قرارداد آته از  ریق اكاقال دارایه پایه اعتمه توسط بورس و پرداخت ارزش بازار قرارداد آته است؛ 

  21بند:  

 ور كقدي بر اسططاس آخرین قیمت تسططویه روزاكه ده منجر به سططقوط ت هدا   رفین  تسططویه كقدي: تسططویه كهایه قرارداد آته به

 شود؛ مه

  22بند:  

ت دیج قرارداد آته: تغییر قرارداد آته در اثر اقدام شططرداه و یا تغییر تردیب سططبد مرجع ده  سططب مورد، منجر به تغییر آخرین 

ترتیبه ده در این دسططاورال مج ذدر شططده اسططت، مه  زاكه، اكدازۀ قرارداد و ت دیج تردیب سططبد پایه قرارداد آته بهقیمت تسططویه رو

 شود؛ 

 



  23بند:  

 جلسه م امت : دوره زماكه اكجام م امت   ه یك روز داري است ده توسط بورس ت یین میشود؛ 

  24بند:  

 داقج وجه تضمین: كسباه از وجه تضمین رزم است ده اير موجودي  ساب عملیاته مشاري كزد داريزار دمار از آن شود، منجر 

 به صدور اخااریه افزایش وجه تضمین میشود؛ 

  25بند:  

شخصا  اعتمه داريزار مربو ه، به منظور ساس م ست ده برا شاري ا ساب م شاري كزد داريزار:   ساب عملیاته م تودیع وجوه   

 تضمین و تسویه و پایاپاي م امت  قرارداد آته م رفه میشود؛ 

  26بند:  

خریدار: شخصه است ده با اتخاذ موق یت باز خرید، ما هد به خرید ت داد م ینه از دارایه پایه در سررسید قرارداد آته میشود و بر 

 اساس عر  بازار، خریدار كامیده میشود؛ 

  27بند:  

سار : مبل شان خ شده ای سب با ت داد موق یت هاي ككول  صور  عدم ایفاي ت هدا  داركديان موق یاهاي باز مانا ست ده در  غه ا

 براساس شرایط مندرج در مشخصا  قرارداد اخذ میشود؛ 

  28بند:  

 ز اوراق بهادار باشد؛ دارایه پایه: دارایه اي ده قرارداد آته مبانه بر آن است و  سب مورد مه تواكد یك ورقه بهادار یا سبدي ا

  29بند:  

 دوره م امتته: فاصله زماكه اولین روز م امتته تا آخرین روز م امتته هر قرارداد آته است؛

  30بند:  

 روز داري: روزهاي مجاز م امتته قراردادهاي آته است ده توسط بورس ت یین میشود؛

 

 



  31بند:  

روش تسهیم به كسبت: یكه از روش هاي تخصی  است ده براساس آن قراردادهاي آته بر اساس كسبت بین داركديان موق یت باز 

 يردد؛ خرید و فروش تسهیم مه

  32بند:  

روش تصادفه: یكه از روش هاي تخصی  است ده براساس آن قراردادهاي آته به صور  تصادفه به داركديان موق یت باز خرید و 

 فروش تخصی  مییابد؛ 

  33بند:  

 اساس بر و شده پیمایش آته قراردادهاي م امتته سابقۀ آن براساس ده است تخصی  هاي روش رديیري موق یت: یكه از روش

  مییابد؛ تخصی  فروش و خرید باز موق یت داركديان به آن

  34بند:  

براساس اولویت زماكه به داركديان موق یت باز خرید  آته قراردادهاي آن براساس ده است تخصی  هاي روش زماكه: یكه از روش

 و فروش تخصی  مییابد؛ 

  35بند:  

اي اسططت ده بر اسططاس آن تردیب و وزن اوراق بهادار موجود در سططبد مرجع و رویهه ت یین تردیب و بازكگري سططبد مرجع: رویه

 شود؛ سازودار بازكگري در این تردیب در اثر اقداما  شرداه یا سایر موارد مورد كیاز، ت یین و در مشخصا  قرارداد قید مه

  36بند:  

سویه ك سب مورد اكجام زمان بندي فرآیند ت سویه فیزیكه قراردادهاي آته   سویه كقدي و ت ست ده در آن فرآیند ت هایه: دورهاي ا

 شده و در مشخصا  قرارداد توسط بورس اعتم مه شود؛ 

  37بند:  

را با  زمان ت یین اولویت كوع تسطططویه: تاریخه اسطططت ده در آن، داركديان موق یت باز اعم از خرید و فروش مه تواكند اولویت خود

 تسویه فیزیكه یا تسویه كقدي اعتم كمایند؛ 

 

 



  38بند:  

 ي سبد مرجع باشد؛ شود ده كمایندهاي  را ه مهسبد پایه: سبدي از اوراق بهادار ده قرارداد آته مبانه بر آن است و به يوكه

  39بند:  

ي ت یین تردیب و بازكگري آن توسط بورس تأیید و سبد مرجع: سبدي ماشكج از اوراق بهادار پذیرفاه شده در بورس است ده رویه

 شود؛ ا تع رساكه مه

  40بند:  

 شود؛سررسید: تاریخه است ده پس از آن، قرارداد آته منقضه مه

  41بند:  

سقف موق یاهاي باز:  دادثر ت داد مجاز موق یاهاي باز مشاري، داريزار یا بازار به ازاي هر كماد قرارداد آته است ده در مشخصا  

 قرارداد ت یین میشود؛ 

  42بند:  

سپرده يذاري: ماابق  ستمه ایران 1ماده  7بند "شردت  سپرده"قاكون بازار اوراق بهادار جمهوري ا شردت  زي اوراق يذاري مرد ، 

 بهادار و تسویه وجوه است؛ 

  43بند:  

 صورت ساب مشاري: ا تعا  و مساندا  مربوط به ترادنشهاي ماله بین مشاري و داريزار است؛ 

  44بند:  

فروشنده: شخصه است ده با اتخاذ موق یت باز فروش، ما هد به فروش ت داد م ینه از دارایه پایه در سررسید قرارداد آته میشود 

 و براساس عر  بازار، فروشنده كامیده میشود؛ 

  45بند:  

ست ده فروشنده ت هد میكند در سررسید ت یین شده، ت داد م ینه از دارا یه پایه را به قیماه ده در زمان قرارداد آته: قراردادي ا

اك قاد قرارداد ت یین میشود، بفروشد و در مقابج خریدار ما هد میشود آن ت داد م ین از دارایه پایه را در تاریخ سررسید خریداري 

را به  دند. براي جلويیري از اماناع  رفین از عمج به ت هدا  قرارداد،  رفین به صططور  شططرط ضططمن عقد ما هد میشططوكد مبلغه

عنوان وجه تضمین  بق ضوابط این دساورال مج كزد داريزار یا اتاق پایاپاي بگذاركد و ماناسب با تغییرا  قیمت آته، وجه تضمین 

را ت دیج دنند و داريزار یا اتاق پایاپاي از  ر  آكان ودالت دارد ماناسب با تغییرا ، بخشه از وجه تضمین هر یك از  رفین را به 



تصططر  در اخایار دیگري قرار دهد و وي  ق اسططافاده از آن را خواهد داشططت تا در دوره ت ویج، با هم تسططویه دنند.  عنوان ابا ه

ما هد فروش و ما هد خرید میاواكند در مقابج مبلغه م ین، ت هد خود را به شطططخ  ثالا وايذار دنند ده جایگزین او در اكجام 

 ت هد باشد؛ 

  46بند:  

اري و داريزار: قراردادي اسططت ده بین مشططاري و داريزار من قد و  قوق و ت هدا   رفین بر اسططاس آن قرارداد فه مابین مشطط

 مشخ  میشود. مفاد این قرارداد توسط بورس ت یین میشود؛ 

  47بند:  

سبه و سط بورس م ا سابها تو ساكه   سه م امت  به منظور به روز ر ست ده پس از پایان جل سویه روزاكه: قیماه ا اعتم  قیمت ت

 میشود؛ 

  48بند:  

 قیمت قرارداد آته: قیمت هر قرارداد آته است ده سفارش خرید یا سفارش فروش بر اساس آن اجرا میشود؛ 

  49بند:  

قیمت مبناي دارایه پایه: قیماه است ده اساس م اسبا  قیمت كظري قرارداد آته و تسویه كقدي قرارداد آته بوده و توسط بورس 

 ا  قرارداد ذدر مه شود؛ ت یین و در مشخص

  50بند:  

دارمزد تسططویه كهایه: دارمزدي اسططت ده بهمنظور تسططویه كقدي و یا فیزیكه توسططط داركديان موق یت باز اعم از خرید و فروش 

 پرداخت میشود؛ 

  51بند:  

 دارمزد م امله: دارمزدي است ده در قبال اكجام م امله قرارداد آته از مشاري اخذ میشود؛

  52بند:  

 جهت اكجام م امت  اوراق بهادار است؛ ي: شناسه مشارتیمالك دد

  53بند:  

 هاي سال شمسه است ده سررسید قرارداد آته در آن قرار دارد؛ ماه قرارداد آته: یكه از ماه



  54بند:  

سفارش،  داقج  جم هر  سقف  شاقه از جمله  ساخاارهاي بازار م م دودیت هاي م امتته: به دلیه م دودیت هاي مربوط به ریز

 سفارش، وا د پایه سفارش،  داقج تغییر قیمت هر سفارش و دامنه كوسان ا تق مه شود؛ 

  55بند:  

ضوع قرارداد  شاكدهندۀ تداوم ت هد مو ست ده ك شاري اعم از خرید و فروش در هر كماد م امتته ا موق یت باز: خال  موق یاهاي م

 آته براي  رفین است؛ 

  56بند:  

 موق یت باز خرید: موق یت ت هدي است ده مشاري با اتخاذ آن، ما هد به خرید دارایه پایه در سررسید قرارداد آته میشود؛ 

  57بند:  

  شود؛ موق یت باز فروش: موق یت ت هدي است ده مشاري با اتخاذ آن، ما هد به فروش دارایه پایه در سررسید قرارداد آته مه

  58بند:  

كاشر: در این دساورال مج، كاشر دارایه پایه موضوع قرارداد آته است. در صورته ده دارایه پایه قرارداد آته سبد باشد، منظور كاشر 

  .یك از اوراق بهادار موجود در سبد پایه استهر 

  59بند:  

وجه تضمین: وجهه است ده از  رفین قرارداد آته براي جلويیري از اماناع از اكجام قرارداد آته، در قالب شرط ضمن عقد، دریافت 

 میشود؛ 

  60بند:  

سب با  شه از تغییرا  قیمت ده مانا سك كا شش ری ضمین اولیه و رزم با هد  پو ضافه: میزان افزایش در وجه ت ضمین ا وجه ت

 شود؛ موق یت باز اخذ مه

  61بند:  

 وجه تضمین اولیه: وجه تضمینه است ده براي تضمین ایفاي ت هدا  در زمان اتخاذ موق یت باز از  رفین م امله اخذ شده و میزان

 آن به ازاي هر قرارداد، در مشخصا  قرارداد ت یین میشود؛ 

 



  62بند:  

ساب  سبت به تودیع آن در   ضمین، ك شاریان دریافت دننده اخااریه افزایش وجه ت ست ده باید م ضمین جبراكه: وجهه ا وجه ت

 ل مج اقدام كماید؛ عملیاته مشاري كزد داريزار یا اتاق پایاپاي تا سات وجه تضمین رزم  بق مفاد این دساورا

  63بند:  

سب با موق یت ست ده به  ور روزاكه مانا ضمینه ا ضمین رزم: وجه ت سویه وجه ت ساس قیمت ت هاي باز در قراردادهاي آته و بر ا

شده از  داقج  ضمین پرداخت  شود. اير وجه ت شخصا  قرارداد ت یین می شده و میزان آن به ازاي هر قرارداد، در م سبه  روزاكه م ا

  .ه تضمین دمار باشد، باید تا سات وجه تضمین رزم افزایش یابدوج

  مشخصات قرارداد آتي -فصل دو:  

o  2ماده:  

 ؛هاي باز( سقف موق یت10 ( دارایه پایه؛1

 ( سقف وثیقه قابج دریافت از مشاري؛11 ( كماد م امتته؛2

 بندي فرآیند تسویه كهایه؛( زمان12 ( اكدازه قرارداد؛3

 ( روش تخصی ؛13 قرارداد؛ ( ماه4

 ( كوع تسویه در سررسید؛14 هاي م امتته؛( م دودیت5

 ها؛( خسار 15 ( دوره م امتته؛6

( وجه تضطططمین اولیه، وجه تضطططمین رزم و كسطططبت  داقج وجه 16 ( ك وه ت یین قیمت مبناي دارایه پایه؛7

 تضمین؛

 ( ساعا  و روزهاي م امتته؛17 ( امكان تسویه كقدي به دسري از اكدازه قرارداد؛8

 ( دارمزدها.18 ( وا د پوله قیمت؛9

 

  1تبصره:  

سبد مرجع، رویه ت یین  شامج  شد، عتوه بر موارد ذدرشده در جدول مشخصا  قرارداد، بندهاي  سبد با چناكچه دارایه پایه از كوع 

  .كیز توسط بورس اعتم مه شودتردیب و بازكگري سبد مرجع و ل اظ یا عدم ل اظ سود كقدي در سبد مرجع 

  2تبصره:  

( بر 17( توسط اتاق پایاپاي، بند )16این ماده توسط بورس، بند ) 1( مشخصا  قرارداد و بندهاي موضوع تبصره 15( تا )1بندهاي )

 .شود( توسط سازمان ت یین مه18اساس ضوابط این دساورال مج و بند )



  3تبصره:  

رسد. هر يوكه تغییر در مشخصا  قرارداد توسط بورس ا تع رساكه مه رارداد به ا تع عموم مهدلیۀ بندها در قالب مشخصا  ق

  .شود

o  3ماده:  

بورس ا تعیه م امتته قرارداد آته را  داقج دو روز داري پیش از آغاز دوره م امتته، از  ریق سایت رسمه خود به ا تع عموم 

  .میرساكد

o  4ماده:  

 .شوداكجام م امله در بازار مشاقه، توسط بورس ت یین مهساعا  و روزهاي 

  1تبصره:  

 .تغییرا  ساعا  و روزهاي م امله  داقج سه روز داري قبج از اجرا، باید از  ریق سایت رسمه بورس به ا تع عموم برسد

  2تبصره:  

ساعا  شروع و خاتمه و  ول جلسۀ م امتته را در صور  بمدیرعامج بورس مه ساماكۀ م امتته تغییر تواكد  شكار  فنه در  روز ا

بورس باید مساندا  مربوط  .دهد. این تغییرا  باید بتفاصله از  ریق سایت رسمه بورس و ساماكۀ م امتته به ا تع عموم برسد

  .به اشكار  فنه ساماكۀ م امتته را در سوابق خود كگهداري و  سب درخواست به سازمان ارائه دند

  3تبصره:  

چناكچه هر یك از مواعد ت یین شططده در مشططخصططا  قرارداد مصططاد  با روزهاي ت ایج رسططمه باشططد، اولین روز داري پس از ایام 

  .ت ایج، متك م اسبه است

o  5ماده:  

صا  قرارداد  شخ سقف هاي مزبور در م سط بورس تجاوز دند.  شده تو سقفهاي ت یین  شاري و داريزار كباید از  موق یاهاي باز م

  .یین میشودت 

o  6ماده:  

خسارتهاي مقرر در مشخصا  قرارداد از م ج  ساب عملیاته مشاري كزد داريزار و در صور  عدم دفایت، از م ج وثایق داريزار 

كزد اتاق پایاپاي تأمین و رأسططاب برداشططت میشططود. در صططور  عدم دفایت وثایق، داريزار مكلف اسططت  سططب دسططاور اتاق پایاپاي 



مربو ه را پرداخت دند. داريزار میاواكد این خسارا  را راساب از م ج وثایق یا تضامین مشاري برداشت دند و در صور  خسارتهاي 

  .عدم دفایت از مشاري ماالبه كماید. مساندا  این اقداما  باید در سوابق داريزاري كگهداري شود

o  7ماده:  

دارمزد تسططویه كهایه از همۀ داركديان موق یت  .ارمزد تسططویه كهایه اسططتدارمزدهاي قراردادهاي آته، شططامج دارمزد م امت  و د

  .بازي ده قرارداد آكها تسویه كقدي و یا فیزیكه شده است، اخذ میشود

  ثبت سفارش مشتریان -فصل سه:  

o  8ماده:  

يراكه مجاز به اكجام م امت  در بازار مشاقه هساند ده مجوز رزم را از سازمان اخذ دنند  هاي داريزاري یا داريزار/م امله شردت

افزارهاي آن داريزاري امكاكا  رزم براي اكجام م امت   و در بورس به عنوان عضططو، پذیرفاه شططده و به تشططخی  سططازمان، كرم

پذیرش مفاد این دساورال مج و سایر مقررا  مرتبط توسط داريزار  قراردادهاي آته را داشاه باشد. ف الیت در بازار مشاقه به منزله

  .ير استیا داريزار/ م امله

o  9ماده:  

سازمان مه تواكد براي داريزاران مجاز به دسارسه به ساماكۀ م امتته و مشاریان براي اكجام م امت  قرارداد آته م دودیت هایه 

  .ت یین كماید

 

o  10ماده:  

مورد ت داد داريزاراكه ده یك مشاري میاواكد از  ریق آكها م امله دند، م دودیت ت یین دند. داريزار و مشاري  بورس میاواكد در

  .مكلف به دنارل و رعایت مفاد این ماده هساند

o  11ماده:  

ه مابین مشططاري و همۀ مشططاریان به منظور ف الیت در بازار مشططاقه باید فرم بیاكیۀ ریسططك مربوط به قراردادهاي آته و قرارداد ف

سط بورس تهیه و ابتغ مه  شاري و داريزار، تو سك و قرارداد فه مابین م ضا دنند. فرم بیاكیۀ ری داريزار را كزد داريزار تكمیج و ام

  .شود

o  12ماده:  

ضمین موردكیاز، د سفارش خرید یا فروش، از وجود هزینه هاي م امتته ب توۀ وجه ت ست در زمان اخذ  ساب داريزار موظف ا ر  

 .عملیاته مشاري كزد داريزار ا مینان  اصج كماید



 تبصره:  

هاي مشاري از دفایت داريزار موظف است در دفاتر خود براي هر مشاري، سرفصج جداياكه اي ایجاد دند و در زمان اجراي سفارش

  .وجوه در  ساب وي ا مینان یابد

o  13ماده:  

به منظور ا مینان از ایفاي ت هدا  مشطاري، وثایق یا تضطامینه را از مشطاري دریافت  داريزار میاواكد عتوه بر وجه تضطمین اولیه،

  .دند

o  14ماده:  

و  «دسططاورال مج ك وه اكجام م امت  اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران»اكواع سططفارش و اعابار آن در بازار مشططاقه به شططر  

ساورال مج اجرایه ك وه اكجام م امت  اوراق» سط بورس اكاخاب « بهادار در فرابورس ایران د ساس مت ظا  فنه، تو ست ده بر ا ا

 د.شومه

o  15ماده:  

ساس مقررا  مربو ه اكجام  سویۀ آكها برا سوابق م امت  و ت شاریان و كگهداري  سفارش م سایه، ا راز هویت، دریافت و ثبت  شنا

  .شودمه

  نحوه انجام معاملات -فصل چهار:  

o  16ماده:  

و « اكجام م امت  در بورس اوراق بهادار تهران هدسطططاورال مج اجرایه ك و»مرا ج اكجام م امت  در بازار مشطططاقه بر اسطططاس 

 .شودت یین مه« دساورال مج اجرایه ك وه اكجام م امت  اوراق بهادار در فرابورس ایران»

  1تبصره:  

ي كوسان شود و پس از دشف قیمت برابر با دامنهيشایش اعمال كمهپیشي ي كوسان قیمت در اولین روز م امتته در مر لهدامنه

  .قیمت مندرج در مشخصا  قرارداد آته خواهد بود

  2تبصره:  

ضوع قرارداد آته در بازار كقد به هر دلیله ، بیش از دامنه صورته ده تغییر قیمت مبناي دارایه پایه مو سان عادي بازار كقد در  ي كو

  .وسان قرارداد آته مذدور به تشخی  بورس افزایش مه یابدي كباشد، دامنه

 



 

o  17ماده:  

ساس اولویت زماكه ورود  ساوي قیماها، بر ا صور  ت ساس اولویت قیمت و در  ساماكۀ م امتته بر ا شده در  شهاي ثبت  سفار اجراي 

  .سفارش اكجام میشود

o  18ماده:  

قیمت تسویه روزاكه را بر اساس مقررا  این دساورال مج م اسبه و از  ریق بورس  دادثر یك ساعت پس از پایان جلسه م امت ، 

  .سایت رسمه خود به ا تع عموم میرساكد

o  19ماده:  

شد، باید مراتب اعاراض خود را با  اير داريزار به شده م ارض با سبت به م امت  اكجام  ساماكه م امت ، ك دلیج خااي داربري یا 

  .ا پایان وقت اداري همان روز به بورس اعتم دند. تصمیم بورس در این زمینه رزم ارجرا استذدر دریج براي رسیديه ت

 تبصره:  

  .دلیه مدارك و سوابق اعاراض داريزار  بق این ماده، باید كزد بورس كگهداري و  سب درخواست به سازمان ارسال يردد

o  20ماده:  

شاه  ساكاري قیمت در م امت  وجود دا سازمان یا مدیرعامج بورس، اير ظن د شود،  شاهده  شد یا تغییرا  غیرعادي در قیمت م با

میاواكد دساور توقف كماد م امتته قرارداد آته را صادر دند. بورس میاواكد ضمن اعتم به عموم، كماد م امتته را  دادثر به مد  

ساب یا به  سازمان مه تواكد را سۀ م امتته ماوقف كماید. همچنین،  شنهاد بورس كماد م امتته قرارداد آته را تا پنج روز یك جل پی

بازيشططایه مجدد كماد،  سططب مورد، بر اسططاس دسططاور ماوقف دننده كماد م امتته امكاكپذیر . داري، با ا تع به بازار ماوقف كماید

  .است. م امت  ماأثر از اقداما  فوق به تشخی  مقام دساوردهنده توسط بورس تأیید كمه يردد

  تسویه و پایاپاي روزانه و تضامين -فصل پنج:  

o  21ماده:  

داريزار مسئولیت ایفاي ت هدا  مشاریان در مقابج اتاق پایاپاي را به شر ه ده در این دساورال مج ذدر شده است، بر عهده دارد. 

  .مسئولیت داريزار، رافع ت هدا  مشاري در مقابج داريزار كمیباشد

o  22ماده:  



براي اكجام م امت  در بازار مشاقه،  سابه با عنوان  ساب عملیاته مشاري كزد داريزار م رفه دند. مشاري در زمان مشاري باید 

م رفه این  ساب، اجازه برداشت و اكسداد آن و همچنین اجازه سایر امور رزم جهت اكجام عملیا  به روز رساكه  سابها را ماابق 

  .میدهدمقررا  این دساورال مج به داريزار 

o  23ماده:  

داريزار موظف است به منظور پوشش ت هدا  خود در قبال اتاق پایاپاي، وثیقه اي را  سب درخواست اتاق پایاپاي كزد اتاق پایاپاي 

 .تودیع دند. ارزش، كوع و تردیب وثایق مورد قبول و ضوابط ت یین و اخذ آن، توسط اتاق پایاپاي ت یین مه شود

 تبصره:  

شططرایط بازار و به تشططخی  اتاق پایاپاي، وثایق تودیع شططده از دفایت رزم برخوردار كباشططد، اتاق پایاپاي مه تواكد از  اير بر اسططاس

داريزار درخواسطططت افزایش وثیقه دند. در این  الت از اخذ موق یت هاي جدید در آن داريزاري جلويیري به عمج آمده و داريزار 

لت ت یین شده كزد اتاق پایاپاي تودیع دند. در صورته ده داريزار اقداما  رزم جهت افزایش موظف است وثیقه مورد كیاز را  ه مه

  .وثایق كزد اتاق پایاپاي را اكجام كدهد، موضوع به مراجع رسیديه مربو ه ارجاع میشود

o  24ماده:  

  :به شر  زیر استعملیا  به روزرساكه  ساب عملیاته مشاریان كزد هر داريزار براي داركديان موق یت باز 

 بند الف:  

در مورد موق یاهاي باز مناقج شطططده از روز قبج، تفاو  ارزش بازار قرارداد آته در روز م امتته جاري با ارزش بازار قرارداد آته در 

 روز م امتته قبج، م اسبه میشود؛ 

 بند ب:  

داد آته در روز م امتته جاري با ارزش م امله م اسطططبه در مورد موق یاهاي باز ایجادشطططده در روز جاري، تفاو  ارزش بازار قرار

 شود؛ مه

 بند ج:  

  .هاي باز ت دیج مه شودبه میزان جمع ارقام موضوع بندهاي )الف( و )ب( این ماده،  ساب داركديان موق یت

o  25ماده:  

  :ده به شر  زیر اكجام مه شودتسویه و پایاپاي روزاكه قراردادهاي آته پس از پایان جلسه م امت  و در زمان ت یین ش

 بند الف:  



و با دركظر يرفان هزینه هاي م امتته و دسطططورا   24اتاق پایاپاي خال  بسطططااككاري یا بدهكاري داريزار را ماابق با مفاد ماده 

 قاكوكه م اسبه و به  ساب داريزار منظور مه دند و تسویه روزاكه ماابق ضوابط اتاق پایاپاي اكجام مه شود؛ 

 بند ب:  

اتاق پایاپاي پس از اعتم قیمت تسویه روزاكه و تا پایان هر روز م امتته، يزارشه را ده  داقج مشامج بر موارد زیر است، به ا تع 

 :داريزار مه رساكد

 م امت  اكجام شده توسط داريزار به تفكیك مشاري و كماد م امتته؛( 1

 ت  اكجام شده؛بدهكاري یا بسااككاري داريزار بابت م ام( 2

 وجه تضمین رزم هر قرارداد و  داقج وجه تضمین هر قرارداد؛( 3

 سقف موق یت هاي باز بازار، داريزار و مشاري در صور  وجود؛( 4

 .دارمزدهاي م امتته و دسورا  قاكوكه (5

 بند ج:  

و با  24داريزار موظف است پس از دریافت يزارش اتاق پایاپاي، خال  بسااككاري یا بدهكاري مشاریان خود را ماابق با مفاد ماده 

 در كظر يرفان هزینه هاي م امتته و دسورا  قاكوكه م اسبه و به  ساب عملیاته مشاري كزد داريزار منظور دند؛ 

 بند د:  

م قیمت تسططویه روزاكه و دریافت يزارش اتاق پایاپاي، در همان روز م امتته تا زمان اعتم شططده داريزار موظف اسططت پس از اعت

 :توسط اتاق پایاپاي، يزارشه را ده  داقج مشامج بر موارد زیر است، به ا تع اتاق پایاپاي برساكد

 موق یت هاي باز داريزار به تفكیك مشاري و كماد م امتته؛( 1

 ن در  ساب عملیاته هر مشاري كزد داريزار و دفایت آن جهت پوشش  داقج وجوه تضمین؛ماكده وجوه تضمی( 2

 بند ه:  

اير پس از اكجام عملیا  بندهاي )ج( و )د( این ماده، موجودي  سططاب عملیاته مشططاري كزد داريزار از  داقج وجه تضططمین دمار 

ضمین را به روش ت یین  شاري و داريزار  دادثر تا پیش از شود، داريزار باید اخااریه افزایش وجه ت شده در قرارداد فه مابین م

  .دندآغاز جلسۀ م امتته روز ب د، براي مشاري ارسال 

 بند و:  



مشاري باید در زمان مشخ  شده در قرارداد فه مابین مشاري و داريزار و  دادثر تا یك ساعت پیش از پایان جلسه م امت  روز 

ضمین خود را تا سان موق یت هاي باز خود تا  د جبران  ب د ، وجه ت ضمین رزم روز م امتته قبج افزایش دهد یا اقدام به ب وجه ت

ساب عملیاته خود كزد  ضمین جبراكه را به   شده، وجه ت شخ   شاري به هر دلیله در زمان م ضمین كماید. اير م سري وجه ت د

ري وجه تضططمین كبندد، داريزار باید در همان روز م امتته، راسططاب داريزار واریز ككند یا موق یت هاي باز خود را تا  د جبران دسطط

سان موق یاهاي باز مربو ه عله  ضمین دند. اير ب شاري تا  د جبران دسري وجه ت ساه از موق یت هاي باز م سان آن د اقدام به ب

یم سططاعت ب د از پایان جلسططه م امت ، رغم ورود سططفارش با قیمت بازار توسططط داريزار امكاكپذیر كباشططد، داريزار باید  دادثر تا ك

فهرسطت آن دسطاه از موق یاهاي باز مربو ه را به اتاق پایاپاي و بورس اعتم و با هماهنگه بورس در بازار جبراكه كسطبت به بسطان 

  .ها اقدام دندموق یت

  1تبصره:  

 .ایجاد بازار جبراكه منوط به فراهم شدن امكاكا  فنه مورد كیاز است

  2تبصره:  

سااككاري  ساب از م ج ب در صورته ده به هر دلیله  ه مهلت هاي موضوع این ماده، ت هدا  مشاري ایفا كشود، داريزار مه تواكد رأ

  .مشاري و یا وثایق وي كزد داريزار، اقدام به تأمین و جبران ت هدا  مشاري كماید

  3تبصره:  

كباشططد، اتاق پایاپاي مه تواكد این ت هدا  را از م ج موجودي در صططورته ده بسططان موق یت مشططاري پوشططش دهنده ت هدا  وي 

  .داريزار مربو ه و یا تضامین وي كزد اتاق پایاپاي تأمین دند

  4تبصره:  

  .در صور  ارائه ا تعا  خت  واقع موضوع بند )د( این ماده توسط داريزار، مراتب به مراجع رسیديه مربو ه ارجاع مه شود

o  26ماده:  

موق یاهاي باز براي مشططاریاكه ده اخااریه افزایش وجه تضططمین دریافت درده اكد، پس از پرداخت وجه تضططمین جبراكه یا افزایش 

 .بسان موق یاهاي باز تا  د جبران دسري وجوه تضمین امكاكپذیر است

o  27ماده:  

ضمین  ضمین اولیه و وجه ت سبه و در وجه ت سط اتاق پایاپاي، م ا ضافه تو ضمین ا رزم ل اظ مه يردد. پس از اعمال وجه وجه ت

تضمین اضافه، اير موجودي  ساب عملیاته مشاري كزد داريزار از  داقج وجه تضمین دمار شود، اخااریۀ افزایش وجه تضمین 

  .براي وي ارسال مه شود



 

 

o  28ماده:  

شاري مه تواك شود، م شار  ضمین رزم بی شاري كزد داريزار از وجه ت ساب عملیاته م ست خود را براي دریافت مبلغ اير   د درخوا

داريزار موظف اسطت مبلغ مزبور را  ه مهلت مقرر در قرارداد فه ما بین مشطاري و داريزار به مشطاري .مازاد به داريزار ارائه كماید

  .پرداخت كماید

o  29ماده:  

 .ضوابط تشكیج و م امت  در بازار جبراكه، توسط بورس ت یین مه شود

  1تبصره:  

  .تشكیج بازار جبراكه را قبج از يشایش آن، از  ریق سایت رسمه خود و ساماكه م امتته به ا تع عموم میرساكدبورس 

  2تبصره:  

 .م امت  بازار جبراكه، تاثیري در م اسبه قیمت تسویه روزاكه كدارد

  3تبصره:  

 .اجراي این ماده، منوط به فراهم شدن امكاكا  فنه مورد كیاز است

o  30ماده:  

 :قیمت تسویه روزاكه تا پایان هر روز م امتته بر اساس رویه زیر م اسبه میشود

 بند الف:  

سه  ساعت پایاكه آن جل سویه روزاكه، میاكگین وزكه قیمت م امت  كیم  سه م امتته، قیمت ت صور  اكجام م امله  ه یك جل در 

  .م امتته خواهد بود

 بند ب:  

درصد دج م امت  همان روز باشد، قیمت تسویه روزاكه، میاكگین  20دوره زماكه بند )الف( دمار از ده  جم م امت  در در صورته

  .است م امتته روز آن م امت  جلسه آخرین پایاكه ساعت یك  ه شده وزكه قیمت م امت  اكجام



 

 

 بند ج:  

م امت  همان روز باشد، قیمت تسویه روزاكه میاكگین درصد دج  20در صورته ده  جم م امت  در دوره زماكه بند )ب( دمار از 

  .باشدي قرارداد آته مهوزكه قیمت دج م امت  روزاكه

 بند د:  

اير در یك روز م امتته، قراردادي م امله كشططود، بورس مه تواكد قیمت اسططاخراجه از سططفارش هاي خرید و فروش را به عنوان 

  .م اسبا  مربوط به این بند توسط بورس ت یین مه يرددقیمت تسویه روزاكه در كظر يیرد. ك وه 

 بند ه:  

اير ت یین قیمت تسطویه روزاكه به هیچكدام از روشطهاي فوق امكاكپذیر كباشطد یا قیمت تسطویه روزاكه به تشطخی  بورس منصطفاكه 

قیمت تسویه روزاكه توسط بورس كباشد، قیمت تسویه روزاكه قرارداد آته بر اساس روش كظري م اسبه میشود. روش م اسبه كظري 

  .ت یین میشود

  1تبصره:  

اجراي بندهاي )الف( تا )هططط( منوط به فراهم شدن امكاكا  فنه مورد كیاز است و تا زمان ت قق این امر، قیمت تسویه روزاكه برابر با 

  .میاكگین م امت  دج همان روز مه باشد

  2تبصره:  

ه به روش كظري، در دامنه كوسان مجاز آن روز م امتته قرار كداشاه باشد، قیمت م اسبه چناكچه قیمت تسویه روزاكه م اسبه شد

  .شده به كزدیك ترین عدد دامنه كوسان مجاز همان روز م امتته يرد مه شود

  تعيين و تعدیل قرارداد آتي -فصل شش :  

o  31ماده:  

 ور همزمان با توقف و بازيشایه كماد دارایه پایه در بازار كقد و به بهتوقف و بازيشایه كماد م امتته قراردادهاي آته  سب مورد، 

  .در صورته ده دارایه پایه قرارداد آته، سبد باشد، كماد م امتته قرارداد آته ماوقف كمه شود .شودیك روش اكجام مه

o  32ماده:  



پایه، هماكند تردیب اوراق بهادار موجود در سططبد مرجع چناكچه دارایه پایه از كوع سططبد باشططد، تردیب اوراق بهادار موجود در سططبد 

 :شوداست. ت داد هر ورقه بهادار در سبد پایه در زمان ت ریف قرارداد آته ، به شر  زیر م اسبه مه

  

 

  :33ماده  

 :شوكد، به شر  زیر استاقداماته ده منجر به ت دیج قرارداد آته مه

  1بند:  

 :افزایش سرمایه

دارایه پایه موضوع قرارداد، سهام یكه از شردت هاي پذیرفاه شده در بورس باشد، آخرین قیمت تسویه روزاكه و اكدازه چناكچه ( الف

 :قرارداد به صور  زیر ت دیج مه شود

 

، چناكچه دارایه پایه موضوع قرارداد، سبد سهام باشد، در صور  افزایش سرمایه هر یك از كاشران سهام موجود در سبد مرجع (ب 

 :شودت داد هر یك از سهام موجود در سبد پایه به صور  زیر ت دیج و م اسبه مه

 

  :2بند  

 :سود كقدي



سویه روزاكه به ( الف شد، آخرین قیمت ت شده در بورس با شردت هاي پذیرفاه  سهام یكه از  ضوع قرارداد،  چناكچه دارایه پایه مو

 :صور  زیر ت دیج مه شود

 

  

سبد ( ب سهام موجود در  شران  سود كقدي هر یك از كا صویب  صور  ت شد، در  سهام با سبد  ضوع قرارداد،  چناكچه دارایه پایه مو

 :شودمرجع، ت داد هر یك از سهام موجود در سبد پایه به صور  زیر ت دیج و م اسبه مه

 

  :3بند  

سهام موجود در سبد مرجع، بر اساس ت داد سهام شناور آزاد  چناكچه دارایه پایه موضوع قرارداد، سبد سهام باشد، در صورته ده

شر در  سهام آن كا سبد مرجع، ت داد  شران موجود در  شناور آزاد هر یك از كا سهام  شد، پس از ت دیج میزان  شر ت یین شده با هر كا

  :دندسبد پایه، به شر  زیر تغییر مه

 

  4بند:  

در سبد مرجع به دلیج ورود اوراق بهادار جدید به این سبد یا خروج اوراق بهادار موجود در صور  تغییر تردیب اوراق بهادار موجود 

  :دنداز آن، سبد پایه به شر  زیر تغییر مه

 

 تبصره:  

درصورته ده قرارداد آته مبانه بر سبد پایه بدون سود تقسیمه باشد، در صور  تقسیم سود توسط هر یك از كاشران موضوع بند 

  .شودماده، قرارداد آته ت دیج كمهب( این -2)



o  34ماده:  

ي ت یین تردیب و بازكگري سططبد مرجع ده توسططط بورس تأیید و بر اسططاس رویه 33زمان اكجام ت دیج ت داد سططهام موضططوع ماده 

جام شود، در در صورته ده این ت دیج پیش از بازيشایه سهامه ده اقدام شرداه داشاه، اك .است، ت یین مه شودرساكه شدها تع

ي پایاكه براي سهمه ده كماد آن ت یین ارزش سبد مرجع، از قیمت پایاكه براي سهامه ده كماد آن باز است و از قیمت ت دیج شده

  .شودبساه است، اسافاده مه

  تسویه نهایي -فصل هفت:  

o  35ماده:  

روز داري پیش از زمان ت یین اولویت كوع تسویه، تردیب چناكچه دارایه پایه قرارداد آته از كوع سبد باشد، بورس موظف است یك 

  .سبد پایه را اعتم درده و كیز تمامه ت دیت  ا اماله پس از آن تا آخرین روز م امتته را به م ض وقوع مناشر دند

o  36ماده:  

 .تسویه قرارداد آته به دو روش كقدي یا فیزیكه مه باشد

  1تبصره:  

 .مبناي دارایه پایه در زمان تسویه كقدي، متك تسویه استدر تسویه كقدي، قیمت 

  2تبصره:  

شاقه  سویه روزاكه در بازار م شه از م امت ، قیمت مبناي دارایه پایه در بازار كقد یا قیمت ت اير به هر دلیله از جمله عدم تأیید بخ

  .تغییر دند، تسویه كهایه بر اساس قیمت هاي تغییریافاه اكجام مه شود

 3ره تبص:  

در تسویه كقدي، اتاق پایاپاي وجه مربو ه را  سب مورد، از  ساب داريزار داركديان موق یت باز خرید یا فروش به  ساب داريزار 

  . ر  مقابج منظور مه دند

  4تبصره:  

  .دارد در تسویه كقدي  سب اعتم در مشخصا  قرارداد، امكان تسویه قرارداد آته به دسري از اكدازه قرارداد وجود

o  37ماده:  

تمامه داركديان موق یت باز اعم از خرید و فروش در صور  تمایج مه تواكند در زمان ت یین اولویت كوع تسویه و در مهلت مقرر در 

  .مشخصا  قرارداد، اولویت خود براي تسویه فیزیكه یا تسویه كقدي را به داريزار مربو ه اعتم دنند



  1تبصره:  

  .تسویه كقدي، دال بر اجراي كهایه كوع تسویه اكاخاب شده كمه باشداعتم موافقت با 

  2تبصره:  

  .شوديذاري به صور  كقدي ت یین مهدر صور  عدم اعتم كوع تسویه توسط مشاري، كوع تسویه توسط شردت سپرده

  3تبصره:  

صور  تم صا  قرارداد، داركديان موق یت باز در  شخ سب اعتم در م سویه كقدي   سویه به در ت ایج مه تواكند موافقت خود را با ت

  .دسري از اكدازه قرارداد اعتم كمایند

  4تبصره:  

شد،  شاه با سویه ت دادي از قراردادهاي یك مشاري به صور  كقدي وجود دا سویه كقدي، فقط امكان ت ست ت اير پس از ارائۀ درخوا

  .تسویه براساس همان ت داد قرارداد اكجام میشود

o  38ماده:  

داريزار باید در زمان تسططویه كقدي و در مهلت ت یین شططده در مشططخصططا  قرارداد، موارد زیر را به تفكیك مشططاري در هر كماد 

 :م امتته و براي تمامه موق یت هاي باز )اعم از خرید و فروش( به اتاق پایاپاي اعتم دند

 اعتم ت داد موق یت هاي باز براي تسویه كقدي؛( 1

 .موافقت با تسویه كقدي به دسري از اكدازه قرارداد،  سب اعتم در مشخصا  قرارداداعتم ( 2

  1تبصره:  

 .اعتم داريزار مبناي تخصی  وجوه موجود در  ساب داريزار به تفكیك مشاري است

  2تبصره:  

شند ده داركديان  سویه كقدي مه با ساه از قراردادهاي آته قابج ت سویه كقدي، آن د آكها  سب مورد، ارزش مابه الافاو  در زمان ت

  .آخرین قیمت تسویه روزاكه اعتمه و قیمت مبناي دارایه پایه به عتوه هزینه هاي تسویه كهایه را تأمین درده باشند

o  39ماده:  



اعتمه در  اتاق پایاپاي پس از پایان مهلت اعتم كوع تسطططویه در زمان تسطططویه كقدي و ماابق با زمان بندي فرآیند تسطططویه كهایه

  :مشخصا  قرارداد، اقداما  زیر را اكجام میدهد

 

 بند الف:  

 تابیق ت داد موق یاهاي درخواست شده براي تسویه كقدي با موق یاهاي باز مشاري در هر كماد م امتته در زمان تسویه كقدي؛ 

 بند ب:  

یت باز فروش موافق با تسطططویه كقدي بر اسطططاس روش تابیق داركديان موق یت باز خرید موافق با تسطططویه كقدي با داركديان موق 

 تخصی  اعتمه در مشخصا  قرارداد؛ 

 بند ج:  

 ارداد؛ قر مشخصا  در اعتمه كهایه تسویه فرآیند بندي یافاه ماابق با زمان تسویه كقدي قراردادهاي آته تخصی 

 بند د:  

صور  كقدي، به تفكیك شده به  سویه  ست كهایه موق یاهاي ت شاري در هر كماد م امتته به داريزار، ماابق با زمان  اعتم فهر م

  .بندي فرآیند تسویه كهایه اعتمه در مشخصا  قرارداد

  1تبصره:  

  .شوكدهاي باز با اولویت تسویه كقدي ده امكان تسویه كقدي كداركد، مشمول تسویه فیزیكه مهآن دساه از موق یت

  2تبصره:  

  .ي فیزیكه مه شوكدپس از زمان ت یین اولویت كوع تسویه، مشمول تسویههاي باز جدید اخذشده موق یت

o  40ماده:  

یند تسویه كهایه فرآ بندي زمان با ماابق و م امتته روز آخرین از پس اكد،شده فیزیكه تسویه مشمول ده   رفین قراردادهاي آته

  .اقدام دننداعتمه در مشخصا  قرارداد، باید كسبت به اكجام تسویه فیزیكه 

  1تبصره:  



اكجام فرآیند تسططویه فیزیكه قرارداد آته براي داركدۀ موق یت باز خرید، مسططالزم تأمین ارزش بازار قرارداد آته به عتوه هزینه هاي 

با  تسططویه كهایه و اكجام فرآیند تسططویه فیزیكه قرارداد آته براي داركدۀ موق یت باز فروش، مسططالزم وجود دارایه پایه ماناسططب

صا   شخ شده در م شخ   سویه كهایه، در زمان م موق یت هاي باز در دد مالكیت داركدۀ موق یت باز فروش به عتوه هزینه هاي ت

  .قرارداد مه باشد

 

  2تبصره:  

  .اوراق بهادار مسدود، توثیق یا توقیف شده، شامج موضوع این ماده كمه يردد. سایر موارد  سب تشخی  سازمان اعتم مه شود

  3تبصره:  

شده در دد  سبد پایه ت هد شه از اوراق بهادار موجود در  شد، اير تمام یا بخ سبد با ضوع قرارداد آته از كوع  چناكچه دارایه پایه مو

م امتته فروشطنده وجود كداشطاه باشطد، قرارداد آته بر  سطب قیمت تسطویه روزاكه آخرین روز م امتته، تسطویه كقدي میشطود و 

سب  شخصا  با موق یتداريزار مانا سارتهاي مقرر در م شمول خ ست، م شده ا سویه كقدي  صره ت شه ده  بق این تب هاي باز فرو

  .قرارداد آته میشود

o  41ماده:  

اتاق پایاپاي در زمان تسططویه فیزیكه و بر اسططاس روش تخصططی  اعتمه در مشططخصططا  قرارداد، فرآیند تسططویه فیزیكه را بین 

هاي باز فروشه ده دارایه پایه موضوع قرارداد ها پرداخت شده است و موق یتبازار قرارداد آته آنموق یاهاي باز خریدي ده ارزش 

آته در دد م امتته فروشططنده وجود دارد، اكجام میدهد. بر این اسططاس اتاق پایاپاي، دارایه پایه را به دد مالكیت داركدۀ موق یت باز 

ب داريزار داركده موق یت باز خرید، دسططر و به  سططاب داريزار داركدۀ موق یت باز خرید مناقج درده و وجوه ماناظر آن را از  سططا

  .فروش منظور مه دند

  1تبصره:  

ساس قیمت مبناي دارایه پایه  شده و بر ا شند، ككول در ایفاي ت هدا  م سوب  سویه فیزیكه كمه با قراردادهاي آته اي ده قابج ت

میشوكد. داريزار ماناسب با موق یاهاي باز مشاریان خود ده تسویۀ كقدي شده است، مشمول در زمان تسویه فیزیكه، تسویۀ كقدي 

  .هاي مقرر در مشخصا  قرارداد میشودخسار 

  2تبصره:  

شده و در  سویه كهایه، خسارا  مربو ه از وجوه مشاري كزد داريزار دسر  صور  عدم ایفاي ت هدا  داركديان موق یت باز در ت در 

  .فایت این وجوه، جبران مابه الافاو  بر عهده داريزار مه باشدصور  عدم د

  3تبصره:  



سویه فیزیكه ت داد هر یك از اوراق بهادار موجود در  صورته ده در فرآیند ت شد، در  سبد با چناكچه دارایه پایه قرارداد آته از كوع 

رساكه عمومه، ت داد اوراق بهادار موجود د. در ا تعشوسبد پایه شامج جزء اعشاري باشد، جزء اعشاري به صور  كقدي تسویه مه

  .شوددر سبد پایه رو به پایین يرد مه

 

o  42ماده:  

در صور  توقف كماد م امتته دارایه پایه در زمان تسویه كقدي یا تسویه فیزیكه، تسویه كهایه قرارداد آته به روش زیر صور  مه 

  :يیرد

 بند الف:  

 اساس آخرین قیمت تسویه روزاكه، تسویۀ كقدي میشود؛در زمان تسویه كقدي، بر 

 بند ب:  

تأمین كموده و  بازار آن قراردادها را  باز خرید، ارزش  یت  كديان موق  ده دار مان تسطططویه فیزیكه، براي قراردادهاي آته اي  در ز

ضوع قرارداد را در دد مالكیاه خود دارا  صی  اعتمه در داركديان موق یت باز فروش كیز دارایه پایه مو ساس روش تخ شند، بر ا با

مشخصا  قرارداد، تسویه به صور  فیزیكه اكجام شده و مابقه موق یت هاي تخصی  یافاه بر اساس آخرین قیمت مبناي دارایه 

  .پایه در زمان تسویه فیزیكه، تسویۀ كقدي میشود

  1تبصره:  

شد،  سهام با سبد  سه م امت  چناكچه دارایه پایه قرارداد آته از كوع  سبد پایه تا پایان جل سهام موجود در  اير  داقج كماد یكه از 

  .آخرین روز م امتته، ماوقف باشد، قرارداد آته بر اساس آخرین قیمت پایاكه در بازار كقد، تسویه كقدي میشود

  2تبصره:  

شد، در صورته ده اثر اقدام ش سهام با سبد  سهامه ده كماد آنچناكچه دارایه پایه قرارداد آته از كوع  ماوقف است  هارداه بر روي 

ي كقدي قرارداد شططود و تسططویه، ت دیت  رزم بر روي سططبد پایه اعمال مه33ب( ماده  -2ب( و )--1)ل اظ شططود،  بق بندهاي

  .يیردي پایاكه صور  مهموضوع این ماده كیز بر اساس قیمت ت دیج شده

o  43ماده:  

كه، میزان مالكیت داركده دارایه پایه از سططقف هاي مجاز ت یین شططده در آن دارایه پایه بیشططار در صططورته ده پس از تسططویه فیزی

 .يردد، داركده موظف به عرضه مازاد ایجادشده به علت تسویه فیزیكه، در مهلت ت یین شده توسط بورس مه باشد

 



 

 

 

  محاسبات وجوه تضمين -فصل هشت:  

o  44ماده:  

 :ازاي هر قرارداد توسط داريزار از مشاري اعم از خریدار و فروشنده به صور  زیر م اسبه مه شود وجه تضمین اولیه دریافاه به

  

 وجه تضمين اوليه به ازاي هر قرارداد نوع موقعيت ردیف

 خرید 1

A شود:درصد از ارزش م امله قرارداد آته ده به صور  زیر م اسبه مه 

 A×قیمت خرید قرارداد آته( ضربدر)اكدازه قرارداد 

 فروش 2

A شود:درصد از ارزش م امله قرارداد آته ده به صور  زیر م اسبه مه 

 A×قیمت فروش قرارداد آته( ضربدر)اكدازه قرارداد 

 تبصره:  

 .در مواردي ده اتخاذ موق یت باز جدید منجر به بسان موق یت باز قبله شود، وجه تضمین اولیه كیاز كدارد

o  45ماده:  

  :وجه تضمین رزم دریافاه به ازاي هر قرارداد توسط داريزار از مشاري اعم از خریدار و فروشنده به صور  زیر م اسبه مه شود

  

 وجه تضمين لازم به ازاي هر قرارداد نوع موقعيت ردیف

 خرید 1

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آته ده به صور  زیر م اسبه مه  

 ×Bقیمت تسویه روزاكه قرارداد آته( ضربدر)اكدازه قرارداد 

 فروش 2

B شود:درصد از ارزش بازار قرارداد آته ده به صور  زیر م اسبه مه 

 B×قیمت تسویه روزاكه قرارداد آته( ضربدر)اكدازه قرارداد 



  :تبصره 

  .موق یت هاي م امتته وي در هر كماد م امتته استمبناي م اسبۀ وجه تضمین رزم مشاري در پایان م امت  روزاكه، خال  

 

o  46ماده:  

  .ذدرشده در این فصج را به همراه كسبت  داقج وجه تضمین و ضریب يرد دردن ت یین مه دند B و A اتاق پایاپاي، درصدهاي

 تبصره:  

  .پایاپاي، يرد مه شودمقدار كهایه وجه تضمین اولیه و رزم مورد كیاز به روش ت یین شده توسط اتاق 

o  47ماده:  

  .در صور  فراهم آمدن امكاكا  فنه، م اسبه تضامین به سایر روش هاي مورد تأیید اتاق پایاپاي، امكان پذیر است

  سایر موارد -فصل نه:  

o  48ماده:  

را  در خصوص آن دارایه پایه داركد، داركديان ا تعا  كهاكه دارایه پایه موضوع قرارداد آته، دلیه تكالیفه را ده  بق قاكون و مقر

  .در مورد م امت  قرارداد آته آن كیز خواهند داشت

o  49ماده:  

در صور  كقض هر یك از مفاد این دساورال مج توسط اشخاص ذیربط، بورس موظف است بر اساس مقررا  مربو ه به تخلفا  آكها 

  .رسیديه یا  سب مورد مراتب را به مرجع ذیصت  يزارش دند

o مؤخره:  

 رسید.سازمان بورس و اوراق بهادار  ه  مدیرأبه تصویب هی 16/12/1396این دساورال مج در تاریخ 
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