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بازار جهانی
 .است انایر سرمایه بازار بر اثرگذاری آغاز نقطه فولاد، زنجیره و کامودیتی ها بخش در به ویژه جهانی بازار تحولات
  روند بر ادامه در و صادرات محور شرکت های سودآوری بر مستقیماً انرژی، و فلزات جهانی قیمت نوسانات

  بر و شده منعکس تجلی نظیر پروژه محور سهام سطح در نهایتاً تغییرات این .می گذارد اثر داخلی شاخص های
.بود خواهد تأثیرگذار سهم بازدهی چشم انداز و معاملات حجم ،ارزش گذاری

ومآلومینی

لیتیوم
مس کاتد

روی

انس طلا

برنتنفت 

ذغال سنگ

 ،نگزغال س شامل کلیدی کامودیتی های قیمتی روند گزارش، این در
 ارائه تبرن نفت و روی طلا، جهانی انس مس، کاتد آلومینیوم، ،لیتیوم
 سهام و بورسی صنایع بر آن اثرات از دقیق تری تحلیل تا است شده

  زا روشن تصویری نمودارها این .شود فراهم تجلی نظیر پروژه محور
  میماتتص و ارزش گذاری بر آنها تأثیر پتانسیل و قیمتی جریان های

.می کنند ارائه سرمایه گذاری
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سالانه

ماهانه

سالانه

ماهانه

سالانه

ماهانه
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روند قیمت جهانی آلومینیومروند قیمت جهانی رویروند قیمت جهانی مس
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سالانه

ماهانه

سالانه

ماهانه

سالانه

ماهانه
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برنتروند قیمت جهانی نفت روند قیمت جهانی ذغال سنگروند قیمت جهانی انس



6

بازار داخلی

بازدهی شاخص

عبازدهی صنای

ابازدهی صندوقه

ارزش دلاری بازار

 ازیفعال س تهدید و خرداد تحمیلی جنگ از ناشی پرریسک فضای سایه زیر همچنان 1404 مردادماه در ایران سرمایه بازار
  برجسته ار تنش ها تشدید احتمال لحظه هر و رسانده اوج به را سیاسی ریسک های که شرایطی داشت؛ قرار ماشه مکانیزم
  رکود نداشت؛ رارق مطلوبی وضعیت در سرمایه بازار آن تبع به و کلان اقتصاد نیز بحران از پیش حتی حال، این با .می کرد

 در ورسب شد موجب متغیرها این برآیند .بودند بازار بر فشار عوامل مهم ترین از سرمایه گذاران اعتماد کاهش و معاملاتی
.دهد ادامه خود مسیر به محدود نوسان و ریسک گریزی احتیاط، فضای در چیز هر از بیش مردادماه
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 بازار صنایع اغلب در حقیقی نقدینگی جریان ،14۰4 مردادماه در

  مچش به گسترده سطحی در سرمایه خروج از نشانه ای و بوده منفی

 رودو که است صنعتی تنها فلزی کانه های گروه حال، این با .می خورد

 نگاه تفاوت بیانگر که موضوعی کند؛ تجربه را حقیقی پول

 مراراست .است صنایع سایر با مقایسه در بخش این به سرمایه گذاران

  ادیبنی چشم انداز به بازار فعالان اعتماد نشانگر می تواند روند این

 از یکی به را صنعت این و باشد پروژه محور و معدنی شرکت های

.ندک تبدیل کنونی شرایط در سرمایه گذاران توجه اصلی کانون های
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  بیشترین ی هامعدن و فلزات نظیر بنیادی و کالامحور گروه های ،ده ساله بلندمدت افق در که می دهد نشان صنایع شاخص بازدهی بررسی
 ایجاد اتکایی لقاب و پایدار بازدهی مقطعی، نوسانات به رغم صنایع، این در سرمایه گذاری و داشته اند سرمایه گذاران برای را ارزش آفرینی

 برخوردار لازم یپایدار از و بوده کوتاه مدت تحرکات از ناشی بیشتر مالی و خدماتی صنایع برخی یک ساله بازدهی مقابل، در .است کرده
  این اصلی پیام .شدند مواجه قابل توجهی افت با صنایع اکثر سیاسی، و اقتصادی پرریسک شرایط به دلیل نیز 1404 مردادماه در .نیست
.است ایران سرمایه بازار در برتر استراتژی همچنان بنیادی صنایع انتخاب و بلندمدت سرمایه گذاری که است آن داده ها
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 نااطمینانی های تحت تأثیر 1404 مردادماه در بازار نقدینگی جریان
  ردرویک عمدتا   سرمایه گذاران .گرفت قرار جنگ سایه و سیاسی

 رآمدد صندوق های که به گونه ای گرفتند؛ پیش در محافظه کارانه
  لاط صندوق های و سرمایه اصل نسبی تضمین به دلیل ثابت

  مقابل، در .داشتند را اقبال بیشترین تورمی امن پناهگاه به عنوان
 جذب را توجهات از کمتری سهم اهرمی و بخشی صندوق های

 روند این .ندماند باقی کوتاه مدت معامله گران اختیار در بیشتر و کردند
 تا تدارایی هاس ارزش حفظ فعلا  سرمایه گذاران اولویت می دهد نشان

 رمایهس بازار نتیجه، در .بالاتر بازدهی کسب برای ریسک پذیرش
.می برد سر به انتظار و احتیاط فضای در همچنان
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 اهشک سرمایه بازار دلاری ارزش حالی که در بالاتر، سطوح به آن رسیدن و اخیر سال چهار در آزاد دلار نرخ رشد
  به بیشتر جهتو لزوم واگرایی این .کند رشد ارزی تحولات با متناسب نتوانسته بورس که می دهد نشان یافته،

 است داده نشان بازار تاریخی تجربه حال، این با .می سازد برجسته را ریالی متغیرهای کنار در دلاری شاخص های
  و اندگیعقب م جبران ظرفیت ،سرمایه گذاران اعتماد بازگشت و انتظارات بهبود صورت در مشابه، دوره های در که

 به عنوان را خود جایگاه می تواند همچنان بازار به میان مدت نگاه بنابراین، .دارد وجود کلان متغیرهای با همگرایی
.کند حفظ متنوع دارایی های سبد از بخشی
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تجلی

هگزارش فعالیت ماهان

معاملاتروند قیمت و حجم 

کالتحلیل تکنی

مقایسه بازدهی

اخبار

11
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14۰4مرداد  –گزارش فعالیت ماهانه 

https://www.codal.ir/Reports/Decision.aspx?LetterSerial=WjTCgtPSa2Q6nI1QZLbAvg%3d%3d&rt=2&let=8&ct=0&ft=-1


14
13

  قرمز متوالی کندل های گرفت؛ قرار فروش فشار تحت تجلی سهم مردادماه، در
 در معاملات حجم .است خرید فشار کاهش و فروشندگان محسوس غلبه نشان دهنده

  دارانسهام از بخشی خروج از حاکی که یافت افزایش توجهی قابل به طور ماه میانه
  ازف به سهم ورود بیانگر ،معاملات حجم کاهش مرحله، این از پس .بود کوتاه مدت
.است تثبیتی و کم تحرک
 تقدر نسبی ضعف و شده حفظ تاکنون ریال 1۳۵0–1۳۲0 محدوده در روانی حمایت

 این با .باشد مقطعی تعادل ایجاد زمینه ساز می تواند پایانی روزهای در فروشندگان
 پیش  هایمقاومت شکست و جدید نقدینگی ورود نیازمند قیمت پایدار بازگشت حال،
.است رو
 نزدیکی در قیمت رفتار و ماهانه میانگین به معاملات حجم نسبت تکنیکال، منظر از

  ثبتم واگرایی تشکیل احتمال و فروش فشار کاهش نشان دهنده حمایتی سطوح
 نقاط بررسی و پرتفو بازنگری برای مناسبی فرصت می تواند فاز این .است کوتاه مدت

.کند فراهم تدریجی ورود
 تاثیر حتت حدی تا بلکه بازار، طبیعی رفتار از ناشی صرفا   نه ماه میانه بالای حجم
.ستا کرده تشدید موقتا  را فروش فشار که بوده نشده استفاده تقدم حق فروش
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 که بازار عمدتا  در رکود می دهدهفتگی و ماهانه نشان  میانگین هایبا  معاملاتنمودار مقایسه حجم 
هفتگی در  نوسان شدید نسبت. هیجانی نقدینگی است جهش هایبوده و تنها در چند مقطع شاهد  معاملاتی

 کوتاه مدتنبه جریان پول در بازار پایدار نیست و بیشتر ج می دهدبرابر ثبات نسبی میانگین ماهانه نشان 
از  مستمر بالاتر به صورت معاملاتبازگشت روند صعودی زمانی قابل اتکا خواهد بود که حجم . دارد

.مرجع تثبیت شود میانگین های
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قیمتکهاستآنازحاکیهفتگینمودارمبنایبر(فلزاتومعادنتوسعه)تجلینمادتکنیکالبررسی
.استشدهتومان1400تا1۳۵0حوالیکلیدیحمایتمحدودهواردپرشتابنزولیروندیکازپس
نیزگذشتهدرکهچراکند،ایفافروشفشارکاهشیاتوقفدرمهمینقشمی تواندمحدودهاین

.استشدهمشاهدهناحیهاینبهمهمیقیمتیهایواکنش
تکنیکالشاخص هایتحلیل

فروشاشباعوضعیتدرسهمقرارگیرینشان دهندهکهرسیدهواحد۲0محدودهبهRSI شاخص•
درهمچنانMACD اندیکاتور .دهدافزایشراقیمتیاصلاحیاموقتبرگشتاحتمالمی تواندواست
خطدوبینلهفاصامااست،فعلینزولیروندتداومبرتاییدیکهداردقرارسیگنالخطزیرومنفیفاز
.می شوددیدهفروشقدرتشدنضعیفازنشانه هاییواستکاهشبهرو

چشم اندازوجمع بندی
اماارد،دوجودقیمتیواکنشیکشکل گیریامکانپابرجاست،مذکورحمایتکهمادامیمجموع،در

منجرزولینروندادامهوسطحاینزیرقیمتتثبیتبهمی تواندتکمیلیشاخص هایدرضعفتداوم
.استضروریشرایطایندرحدضرررعایتوریسکمدیریت.شود
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نرخ بازده تعدیل شدهشرح

%3۰-نماد تجلی

%21-شاخص صنعت

  دهیباز حال، این با .کرده اند تجربه را نزولی روندی صنعت شاخص و تجلی به مربوط منحنی دو هر بررسی، مورد دوره طی
  منفی حدود صنعت شاخص که حالی در رسیده، درصد ۳0 منفی حدود به و بوده صنعت شاخص از ضعیف تر اندکی سهم تعدیل شده

.است داشته افت درصد ۲1
 بوده مقطعی روشف فشار و نقدشوندگی کمبود از ناشی بیشتر باشد، بنیادی ضعف نشان دهنده آنکه از بیش واگرایی این

.گرفته اند قرار فشار تحت سهام ها عموم و بوده نزولی نیز بازار کلی شرایط که چرا است؛
 رودو و سرمایه بازار معاملاتی فضای بهبود با می رود انتظار ،میان مدت ظرفیت های و شرکت پروژه محور ماهیت به توجه با

 اگر به ویژه کرد، ارزیابی مثبت همچنان را بلندمدت تر افق های می توان بنابراین .گردد جبران شکاف این از بخشی جدید، نقدینگی
.باشند حمایت کننده پروژه ای و کلان متغیرهای
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در آستانه جهش بزرگ« تجلی»: می دهدگزارش « ۲۰تیتر »❖

تغییر مسیر حرفه ای با سرمایه گذاری در عناصر نادر خاکی❖

( :سهامی عام )شرکت تجلی توسعه معادن فلزات  1404اخبار مرداد ماه 

https://tajalimmd.ir/%d8%aa%db%8c%d8%aa%d8%b1-%db%b2%db%b0-%da%af%d8%b2%d8%a7%d8%b1%d8%b4-%d9%85%db%8c%e2%80%8c%d8%af%d9%87%d8%af-%d8%aa%d8%ac%d9%84%db%8c-%d8%af%d8%b1-%d8%a2%d8%b3%d8%aa%d8%a7/
https://www.donyayemadan.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%DA%A9%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D9%81%D8%A7%D8%AA-%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86%DB%8C-9/266195-%D9%88%DB%8C%D8%AF%DB%8C%D9%88-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%85%D8%B3%DB%8C%D8%B1-%D8%AD%D8%B1%D9%81%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B9%D9%86%D8%A7%D8%B5%D8%B1-%D9%86%D8%A7%D8%AF%D8%B1-%D8%AE%D8%A7%DA%A9%DB%8C
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