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 معرفی شرکت -1

 

تجلی تاریخ    شرکت  در  عام(  شماره    30/7/1391)سهامی  تحت  و  ریال  میلیون  ده  سرمایه  ملی    430801با  شناسه  و 

از   15/5/1396در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری به ثبت رسیده است. سرمایه شرکت در تاریخ  10320826260

میلیون ریال افزایش یافته و شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل و طبق صورتجلسه   10،000مبلغ ده میلیون ریال به  

 .مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام نام شرکت به تجلی توسعه معادن و فلزات )سهامی عام( تغییر یافت

 افزایش   به  نسبت   بهادار، شرکت  اوراق   بورس  سازمان   06/1400/ 06  مورخ   004/779115-94همچنین بر اساس مجوز شماره  

در مرجع ثبت   19/10/1400میلیون ریال اقدام نمود که در تاریخ    62،000،000میلیون ریال به مبلغ    10،000ه از مبلغ  سرمای

میلیون    117،900،000به مبلغ    107،000،000مبلغ  سرمایه را از    23/09/1404  در تاریخ   شرکت  سید.شرکت ها به ثبت ر

 . افزایش داده است از محل مطالبات و آورده نقدی  ریال

 

با    و گل گهر  17.2  با چادرملوو صنعتی   درصد، شرکت های معدنی  59  حدودا   شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات با 

گروه مدیریت سرمایه گذاری امید و سرمایه گذاری پرتو تابان  صندوق سرمایه گذاری آرمان اندیش،  ، شرکتهای  درصد  14.4

 .مجموع سهامداران شرکت تجلی را تشکیل میدهند  درصد،   5 حدودا  درصد و دیگران 1معادن و فلزات با بیش از 

 

های متعددی در زنجیره فولاد از معدن تا نورد، شامل اولین شرکت پروژه محور سهامی عام است که درحال حاضر پروژه  تجلی

 توان به ساخت اسکله بندر عباس وهای آتی میگندله سازی، آهن اسفنجی و فولاد سازی را در دست اجرا دارد و از پروژه

، در فرابورس 1400آذر    2شنبه،  درصد از سهام تجلی در تاریخ سه  15و استخراج از معادن جدید اشاره کرد.    یاکتشاف   شرکتهای  

 .نویسی شدپذیره

 .، روش تامین از طریق جذب مشارکت عموم مردم بهترین مسیر استبرای پروژه ها ز میان ابزارهای مختلف تامین مالی ا

 

 :   مزایای شرکتهای پروژه محور ➢

 های منتخب مستقیم تمام آحاد مردم در پروژه گذاری سرمایه •

 های عظیم سپرده خرد و هدایت آنها به پروژهامکان جذب  •

 مدت و بلند مدت  های میان مین مالی پروژهأتسهیل در ت •

 های منتخب مین مالی پروژهاترین روش تکم هزینه •

 هامین مالی پروژهأسریع ترین روش ت •

 ها های نوین کنترل کمی و کیفی پروژهتوسعه ابزار •

 برداری از آن  سرعت بخشی در تکمیل پروژه و بهره •
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 1405 ماه   اردیبهشتصورت وضعیت پرتفوی بورسی  -2
 

پروژه محور در  از شرکتهای بورسی و شرکتهای غیر بورسی    طبق آخرین گزارش صورتهای مالی  ، سبد سرمایه گذاری تجلی

ارزش بازار آن سهام شرکتهای بورسی طبق جدول زیر،  16/03/1405، فولاد و... تشکیل شده است که در تاریخ زنجیره معادن

استخراج    16/03/1405ماه و قیمت ها نیز از تاریخ    مهر) تعداد سهام از آخرین گزارش ماهانه    میباشد.تومان    میلیون  219  حدوداً

 شده است ( 

 

 نماد نام شرکت
بهای تمام 

 شده

بهای تمام   %

 شده
 ارزش بازار  قیمت تعداد سهام 

ارزش بازار 

% 
 مازاد ارزش 

 میلیون ریال    میلیون ریال  ریال      میلیون ریال    1405/03/16

90% 3,061 کنور  توسعه معدنی و صنعتی صبانور   542,632 3,644 1,977 %90  316 

10%  185 کگل معدنی و صنعتی گل گهر   106,846 1,879 201  %9  16  

171،11   کگلح  معدنی و صنعتی گل گهر   851 10  %0.43  

 332 %100 2,188     %100 2,304  مجموع
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 1405 اردیبهشت ماه  بورسی  صورت وضعیت پرتفوی غیر-3

  میلیارد  83،900  حدوداباشد که ارزش آن    می  زیرطبق جدول    ،ها و شرکتهای غیر بورسیگذاری تجلی در پروژهسبد سرمایه

 .شده استمیلیارد تومان برآورد  41،816  حدودانیز آن و ارزش افزوده  تومان

معادن) برآوردی  ارزش  مازاد  و  نورفولاد  ،    ارزش  و  کردستان  دسازی  گرم  ارزش    در  ،   ورق  لحاظ   ذاتی محاسبه 

   (گردیده است.  ن

کشف و پروانه   ی برخلاف گواه  . معدن در اختیار دارد که در جدول پایانی ذکر گردیده است    14  شایان ذکر است که شرکت 

ف این معادن طبق فرآیندهای لازم جهت بهره برداری و  شاپروانه اکت،  که ذخیره آن مشخص و قابل بر آورد است  بهره برداری

طبعا ارزش افزوده معادن پس از مشخص شدن میزان    .عملیات اکتشاف توسط وزارت صمت به نفع شرکت صادر خواهد شد

اما با توجه به بررسی  امکان تطبیق ارزش آن میسر نمی باشد    ،نظر کارشناسی  از محاسبه خواهد بود و    قابلذخیره و عیار قطعی  

، لیتیوم و عناصر همراه عناصر نادر خاکی  ، محدوده های معدنی مذکور، پتانسیل بسیار بالایی در عناصر مهمی نظیر مس، طلا

  وجود دارد که به دلیل رعایت عدم ارائه گزارش غیر کارشناسی، برآوردی از آنها ارائه نشده است.

 

 

 
 ، در محاسبات لحاظ نگردیده است. 1408به دلیل بهره برداری در سال  کردستانگرم  ورقواحد فولاد و ارزش *

مالکیت   - )خدمات اکتشاف  یاقوت توسعه معادن تفتان،    مدیریت بین المللی همراه جاده ریل دریا ، اکتشاف تجلی صبا ارزش واحدهای     *

-نوار نقاله)  تولید مواد معدنی کانیار ساعی(، درصدی 20مالکیت  و فلزات خاورمیانه )خدمات اکتشاف یاقوت توسعه معادندرصدی(،  10

در محاسبات لحاظ نیز    درصد مالکیت (  26)، ورق های آلیاژی فولاد مبارکه اصفهان، شرکت صنایع فروآلیاژ شیروان    (درصدی  15الکیت  م

 .نگردیده است

 معدن در اختیار شرکت نیز که در جدول پایانی ذکر گردیده است در محاسبات لحاظ نگردیده است. 14*ارزش 
 

 نام شرکت

 
 انتهای دوره 

نسبت به 

ارزش 

برآوردی 

 کل

 ارزش برآوردی

 )م ریال( 

 ارزش افزوده

سرمایه )م  )م ریال( 

 ریال( 
 تعداد سهام 

درصد 

 مالکیت 

بهای تمام شده 

 هر سهم )ریال( 

نسب 

 تب  

 به کل 

سرمایه گذاری ها تا 

کنون، طبق گزارش 

 ماهانه )م ریال( 

ارزش روز سرمایه 

گذاری  برآوردی  

جهت تکمیل)م 

 ریال( 

 128,888,552 340,951,387 %41 164,358,414 46,704,421 %37 17,958 48% 3,407,935,454 71,000,000 صنایع آهن و فولاد سرمد ابر کوه 

000,00080, تهیه و تولید مواد معدنی شرق فولاد خراسان  5,249,966,666 35 %  4,691 26% 24,629,151 45,950,809 17% 145,001,865 66,259,905 

%31 342,656,697 1,100,000 مدیریت بین المللی همراه جاده ریل دریا   9,144 3% 3,831,776  1% 3,831,776  

% 20 900,000,000 45,000,000 صنایع فولاد کردستان   10,069 %7  9,061,923 31,083,327 14% 114,977,453 74,832,203 

% 51 153,651,440 3,000,000 بازرگانی معادن و صنایع معدنی ایران   16,149 2% 2,481,333  1% 4,441,758 1,960,425 
% 35 748,536,000 2,100,000 اکتشاف تجلی صبا   1,000 1% 748,536  0% 748,536  

% 39 5,548,284,701 14,000,000 معدن کار باختر   1,576 %7  8,890,443  4% 31,514,450 22,624,007 

% 5 23,536 40,000,000 صنایع معدنی و فولادی ستاره سیمین هرمز   139,635,452 3% 3,286,460 4,919,753 4% 37,170,783 28,964,571 

100%   پروژه عناصر نادر خاکی مروست    %1  1,850,000 27,534,845 10% 80,940,950 52،766،970 

000،000،000،1  پروژه مس جانجا   %5  000،1  %4  5,000,000 31,397,750 9% 77,257,970 44,860,220 

6%      سایر  10,074,871   1% 10,074,871  

 418,156,854 839,000,778 %100 300,034,032 124,796,691 %100     جمع
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 روضات محاسبه ارزش ذاتی هر سهم تجلی مف-4
 

 1408 1407 1406 1405 1404 1403 مفروضات
 440 440 440 440 438 470 )دلار(  CISنرخ شمش  

 %0 %0 %0 %0 - 7% -6% نرخ رشد شمش 
 4459455 3430350 2541000 1815000 1100000 688300 )ریال( میانگین نرخ دلار آزاد

 3,790,537 2,915,798 2,159,850 1,542,750 824,000 507،932 میانگین نرخ دلار نیما )ریال( 
 3,121,619 2,401,245 1,778,700 1,270,500 803,000 498,004 )ریال( CIS فخوز بر مبنای شمش میانگین نرخ دلار بورس کالا شمش 

 %30 %35 %40 %83 %62 33%   نیما  رشد نرخ دلار
 70% 70% 70% 70% 73% 73% نسبت دلار بورس کالا به دلار آزاد 

 %57 %56 %55 %55 56% 62% نسبت آهن اسفنجی به شمش 
 %19 %19 %18 %17 18% %18 نسبت کنسانتره به شمش 

 %24 %24 %23 %22 %23 23% نسبت گندله به شمش 
 %125 %125 %125 %125 %125 140% نسبت ورق به شمش 

 %112 %112 %112 %112 %112 117% نسبت میلگرد به شمش 
 %114 %114 %114 %114 121% 111% نسبت کلاف به شمش 

 %40 %40 %40 %40 40% 40% نرخ تنزیل 
 %70 %70 %70 %70 %70 %70 تقسیم سود

                    

 پروژه ها صفر در نظر گرفته شده است .   )معافیت مناطق محروم( هزینه های مالی و مالیات*

برآورد* از حاصلضرب شمش    به عنوان مبنای محاسبه تحلیل  شمش فخوزنرخ ریالی    جهت   ،CIS    ارز محاسباتی بورس کالا در نرخ 

  سالتالار دوم و دلار آزاد ، نرخ دلار محاسباتی برای شمش با توجه به تاریخچه  آن طی    نرخ ارز  توجه به نزدیکیبا  شده است که  استفاده  

 درصد دلار آزاد در نظر گرفته شده است.   70گذشته، 

 ، در محاسبات لحاظ نگردیده است 1408ارزش واحد فولاد و ورق گرم کردستان به دلیل بهره برداری در سال *

  -)خدمات اکتشاف   یاقوت توسعه معادن تفتان همچنین ارزش واحدهای مدیریت بین المللی همراه جاده ریل دریا ، اکتشاف تجلی صبا ،     *

  تولید مواد معدنی کانیار ساعیدرصدی(،    20و فلزات خاورمیانه )خدمات اکتشاف مالکیت    یاقوت توسعه معادندرصدی(،    10مالکیت  

درصد مالکیت ( نیز در   26درصدی( ، ورق های آلیاژی فولاد مبارکه اصفهان، شرکت صنایع فروآلیاژ شیروان )  15مالکیت  -نوار نقاله)

 محاسبات لحاظ نگردیده است.

 معدن در اختیار شرکت نیز که در جدول پایانی ذکر گردیده است در محاسبات لحاظ نگردیده است. 14ارزش *

برای پیش بینی مقدار فروش درآمد عملیاتی حاصل از فروش محصولات، در این تحلیل فرض شده است پروژه ها در سال اول بهره *

ماه( داشته باشند. )پروژه های فولاد سازی   11درصد ظرفیت کامل تولید و فروش)حدودا    90درصد ظرفیت ، سال دوم با    70برداری، با  

 ماه((  11درصد ظرفیت کامل)حدودا  90درصد و سال سوم   50صد و سال دوم در  30در سه  سال ، سال اول 
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 هر سهم تجلی   ارزش ذاتی-5
در محاسبه ارزش ذاتی هر سهم تجلی، میزان ارزش بازار و سپس ارزش افزوده سهام  بورسی از طریق ارزش روز هر سهم در  

 آینده و سالهای  و ارزش برآوردی سهام غیر بوسی از طریق پیش بینی سود و تنزیل سودهای تقسیمی    16/03/1405تاریخ  

شده شرکتها محاسبه    (تولید کامل )سال نهایی    برایصنعت     6   و پی بر ای تی تی ام  5ای فوروارد    بر  پی  ارزش سال نهایی )

تولید  )نیز در سال نهایی     DDM)ضمنا طبق ارزشگذاری روش  .در نظر گرفته شده استو سپس ارزش افزوده آنها  است (  

)نرخ رشد شاخص   یدرصد  40و نرخ تنزیل   (GDPساله    16درصدی )نرخ رشد    30، در فرمول گوردون با فرض نرخ رشد  (کامل

میرسیم که به دلیل اصل   9.8درصدی به پی بر ای    70سال گذشته( با ساده سازی فرمول گوردون طبق تقسیم    16کل در  

 در ارزشگذاری حاضر لحاظ گردیده است(  TTM  ،6محافظ کاری، همان پی برای  

   حدوداًبا سرمایه جدید    و برای هر سهممیلیارد تومان    524،54  حدودا   در نظر گرفتن معادن   بدون ارزش ذاتی شرکت تجلی  

درصد محاسبه    34  حدودا  ،ه ارزش ذاتی تجلی در تاریخ مذکورتومان برآورد گردیده است که در این صورت نسبت قیمت ب    463

 گردیده است. 

و تنها ارزش افزوده معدن مروست )عناصر نادر خاکی( به میزان   آخرین وضعیت معادن ذکر شده استجدول ) در پایان 

 (   لحاظ شده است  میلیارد تومان   5،277حدودا 

 محاسبه ارزش ذاتی هر سهم تجلی
   1405/ 12سابرسی شده  حگزارش  بر اساس

 127,060,182 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

 332 ارزش افزوده پرتفوی بورسی 

854,156,418 ارزش افزوده پرتفوی غیر بورسی   

 محاسبه نشده است    معدن در اختیار   14 ارزش افزوده

 196 و درآمد تضمینی سود تقسیمی مجامع شرکت های زیر مجموعه 

 18,541 سود و زیان حاصل از واگذاری ها پس از تاریخ آخرین ترازنامه 

 10,613,580 ارزش بدهی ها 

685,849,555 جمع ) ارزش روز دارایی ها (   

 117,900,000 تعداد سهام 

105,236,545 خالص ارزش روز دارایی ها   

,6254 ارزش ذاتی هر سهم   

 1,557  1405/ 03/ 16قیمت روز  در تاریخ     
 %33.67 نسبت ارزش ذاتی/قیمت 

میلیون ریال نصیب    1،767،300ختر سودی معادل  ابه شرکت معدن کار ب  دستگاه دریل واگن هیدرولیکی  5دانگ،    6انتقال قطعی    از یر شرکت،  طبق افشا اخ* 

 است  هگردید ن   ارزش ذاتی لحاظدر محاسبه  شرکت گردیده است که 
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 بورسی :جزئیات نحوه محاسبه پورتفوی غیر-6

 

: پورتفوی بورسی و غیر بورسی،  برای ارزشگذاری شرکت تجلی  محاسبه ارزش ذاتی هر سهم  افزوده  با   ارزش  محاسبه و 

 حقوق صاحبان سهام آخرین گزارش مالی جمع و سپس بر تعداد سهام تقسیم خواهد شد.  

بهای تمام  منهای    هاهارزش برآوردی پروژارزش افزوده پورتفوی غیر بورسی با    محاسبه ارزش افزوده پورتفوی غیر بورسی :

 ، برابر خواهد بود. پروژه ها شده 

 باشد. ها میپروژه در گذاری ان سهم تجلی از مبالغ سرمایه: هم پروژه هابهای تمام شده  

برآوردی   ها، سود تقسیمیای محاسبه ارزش هر کدام از پروژهبر  بورسی :برآوردی پروژه ها در پورتفوی غیرمحاسبه ارزش  

های غیر تنزیل و جمع شده است. سود پروژه( و ارزش سال نهایی  ا توجه به زمان بهره برداری فرضی ب)آنها در سالهای آینده  

 ( محاسبه شده است. 6)صفحه   جدول مفروضات کلی بورسی شرکت تجلی با توجه به 

حاصل از فروش محصولات   درآمد عملیاتی  نرخ فروشبا توجه به جدول مفروضات، مبنای ها : برآورد درآمد عملیاتی پروژه

  ، . به طور مثال درصد در نظر گرفته شده است  70و ضریبی از دلار آزاد میباشد که    CIS، نرخ شمش  در بورس کالا    هاپروژه

، ورق و ... ، گندله، کنسانترهبا توجه به ضرایب شمش فخوز، آهن اسفنجی  که   است دلار    CIS  ،440نرخ شمش    درحال حاضر

نسبت شمش فخوز، ارقام محافظه به    آنها، ضرایب  عیت فعلی بورس کالا  نرخهای این محصولات به دست می آید. با توجه به وض

برای سالهای بعد لحاظ گردیده است. همچنین برای پیش بینی  منطقی    ی کارانه ای در نظر گرفته شده است. نرخ ارز نیز با رشد

حاصل از فروش محصولات، در این تحلیل فرض شده است پروژه ها در سال اول بهره برداری، با    مقدار فروش درآمد عملیاتی 

سال ،    سه  در    فولاد سازی)پروژه های    تولید و فروش داشته باشند.  کامل  ظرفیتدرصد    90درصد ظرفیت ، سال دوم با    70

 ( کامل ظرفیت درصد  90درصد و سال سوم  50درصد و سال دوم   30سال اول 

، از شرکت های  ها برای پیش بینی سود خالص آنهاژهبا توجه به صنعت مورد بررسی پروبرآورد حاشیه سود و هزینه ها :  

. هزینه مالی و مالیات در نظر گرفته نشده  ایمت سود و زیان هر یک از پروژه ها بهره گرفتهبورسی شفاف به عنوان الگوی صور

ها ، رقم استهلاک با تعداد سال و نرخ مفروض محاسبه گذاری در هر کدام از پروژهاما با توجه به ارقام ارزی و ریالی سرمایه  ،است

 شده است.

در سال نهایی با نرخ بازده مورد  وردی  سودهای تقسیمی طی سالهای آینده و ارزش برآ  نرخ تنزیل و سال بهره برداری :

 (بوده است   درصد   40سال گذشته برابر با    16) نرخ بازده شاخص کل در    .انتظار و توجه به سال بهره برداری تنزیل گردیده است
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 بورسی :پروژه ها و شرکتهای غیر-7
 

 فولاد سرمد ابرکوه:   7-1

ین شرکت با هدف توسعه صنایع فولادی و همکاری در برنامه های تکمیل زنجیره تولید با ایجاد توازن و تعادل در مواد اولیه و ا

محصولات و تعامل با واحد های صنایع فولادی مشابه به منظور تامین بخشی از نیاز های فولادی کشور در اسفند ماه سال  

، قرار گرفتن آن در مرکز ایران، دسترسی به دواقع شدن کارخانه آهن و فولاد سرمد ابرکوه در استان یز   .تاسیس گردید  1391

کیلومتری آن موجب شده آهن و فولاد سرمد   100راه های اصلی کشور و همچنین عدم وجود کارخانه مشابه در شعاع نزدیک 

  واحد  .بط در استان های همجوار را داشته باشد ابرکوه توانایی پاسخگویی برای تامین نیاز های مصنوعات فولادی در صنایع مرت

این   و  میباشدکلاف    و  آهن اسفنجی، شمش  آن شامل واحدهای  پروژه های   و    میباشد و فروش  در حال تولید    شرکت،میلگرد  

 : زیر برخوردار میباشدشرح   بهجغرافیایی  از مزیت هایمجتمع 

تامین آهن اسفنجی و خوراک از مجتمع معدنی و صنعتی چادرملو با توجه به فاصله نزدیک دو کارخانه که در نتیجه   •

آن افزایش کیفیت محصولات با توجه به کیفیت مطلوب مواد اولیه و رقابتی کردن قیمت محصول تولیدی به واسطه  

. همچنین پس از بهره برداری پروژه آهن اسفنجی، خوراک این مجتمع به سهولت  کاهش کرایه حمل خوراک می باشد

 قابل تامین خواهد بود.

  ندان دور تامین چکه با توجه به صرفه اقتصادی ناوگان حمل و نقل ریلی، در آینده ای نه  دسترسی به خط آهن سراسری   •

 خوراک و توزیع محصولات مجتمع استفاده خواهد شد.  

 جنوب به غرب کشور   - فاصله نزدیک به راه های اصلی و ترانزیت شمال •

بزرگ   • های  پروژه  و  مرکزی  های  استان  در  مرتبط  صنایع  در  فولادی  مصنوعات  نیازهای  تامین  برای  مناسب  پوشش 

 .شهرهای یزد، اصفهان، شیراز، یاسوج، کرمان و شهرکرد و ..

 در منطقه محروم و توسعه نیروی انسانی متخصص و تحصیل کرده در منطقه و کشور  زاییاشتغال •

امکانات استفاده از تسهیلات صندوق ذخیره ارزی با در نظر گرفتن این نکته که در این پروژه از هیچ گونه تسهیلات   •

 مشابهی استفاده نشده است. 

 

 درصد   48مالکیت تجلی :  ✓

 شرکت چادر ملو درصد   52دیگر سهامدران:   ✓

 جاده ابرکوه به یزد   15حوزه جغرافیایی : کیلومتر  ✓
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  واحد نورد و میلگرد سرمد ابرکوه:

کشور ایتالیا در کنار دانش و تجربه ی کارشناسان   STG ین واحد با به کارگیری از آخرین سطوح تلنولوژی روز دنیا از شرکتا

تامین قسمت عمده شمش مورد نیاز این واحد از شرکت صنعتی و معدنی چادرملو صورت  و مدیران داخلی آغاز به کار نمود.  

می پذیرد. استفاده از شمش های تولیدی کارخانجات معتبر و تاکید این واحد بر عدم استفاده از شمش های متفرقه و همینطور  

زدنی کرده است. موید این مطلب با کیفیت مثال  به ارائه محصولاتیشرکت را مفتخر  بهره گیری از تکنولوژی در سطوح بالا،  

توجه خاص پیمانکاران و کارفرمایان پروژه های بزرگ و ملی و سفارشات صورت گرفته برای استفاده از میلگرد های تولیدی  

   .می باشد .سرمد ابرکوه در پروژه های کلان عسلویه، قشم، شیراز و ..

در کنار کیفیت مطلوب میلگرد های تولیدی نزدیکی کارخانه به جاده ترانزیت شمال به جنوب و راه های اصلی شرق به غرب،  

هزار میباشد که هم اکنون    500. ظرفیت تولید این شرکت  را در نیل به هدف توسعه صادرات غیر نفتی یاری نموده است  شرکت

 در حال تولید و فروش میلگرد و سودآوری برای سهامداران میباشد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلی متر(  40میلی متر )بعلاوه میلگرد بدون آج  32تا   8محصول: انواع میلگرد آجدار  ✓

  هزار تن 500ظرفیت تولید سالانه :  ✓

  1391خرداد  :تاریخ شروع پروژه ✓

 در حال تولید و فروش   1395زمان بهره بردای : از سال  ✓

 متر 12و به طول   mm 150*150خوراک : شمش های فولاد با مقطع  ✓
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ارزش این پروژه، سود    سهم تجلی از   بهدر حال تولید و فروش میباشد بنابراین برای رسیدن    واحد نورد و میلگرد سرمد ابرکوه

 .( ضرب میکنیم 6مفروض )  TTM ( را در پی بر ای1405)در سال  خالص متعلق به تجلی 

در سال  )  به بهره برداری از واحد کلاف  را با توجه  1405سال    خالصبرای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ، سود   

 225،000تن میلگرد و    225،000، یعنی  فرض شده استاین مجموعه نیمی از ظرفیت تولید، میلگرد و نیم دیگر کلاف  (  1405

 112نرخ میلگرد به شمش  ،  دلاری فخوز، رشد نرخ ارز    440  شمش  مفروضات دیگر،   .تن دیگر کلاف تولید و فروش داشته باشد

 .گرفته شده استدر نظر  ، درصدی   5و حاشیه سود ناخالص  درصد 

 

 1405/09 1404/ 09 1403 1402 )میلیون ریال(میلگرد سازی سرمد ابرکوه 

 کارشناسی  حسابرسی شده شده یحسابرس شده یحسابرس  

000،315  475,590 مقدار فروش    225,000 

%113 نسبت نرخ میلگرد به شمش  116%   112% 

  130,787,131 141,009,710 123,328,660  108,462,926 درآمدهای عملیاتی 

 (102,609,262) (117,681,741)(124,675,901 ) (133,399,520)بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

5,853,664  5,646,919 06,111,23سود )زیان( ناخالص   7,610,190  

 (1,150,756) (1,487,280)(1,380,576) (2,915,069)هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه 

  339,046  26,238 384897سایر درآمدها 

  (50,342) (670,491)(584,648)ها سایر هزینه 

,4,991,612  3,515,387 4سود )زیان( عملیاتی  053 ,903  4,695,121  
      هاى مالى  هزینه 

176,885  1,268,221 865،314ها گذاریدرآمد سرمایه  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه    

     اقلام متفرقه  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

  5,168,497  4,783,608 4,845,768 4,695,121سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  

       هزینه مالیات بر درآمد 

5,168,497  4,783,608  84,845,76سود )زیان( خالص    4,695,121  

  2,253,658    سهم از سود خالص  

     13,521,949سهم از ارزش برآوردی 

 ، از اسفند ماه به آذر ماه تغییر یافته است. اخیرا سرمد  شرکت سال مالی*
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   :سرمد ابرکوه سازیواحد کلاف

سازی های موجود و به منظور تکمیل سبد محصولات تولیدی واحد نورد و نظر به تعداد اندک واحدهای کلافساختباتوجه به زیر

سازی، تقاضای بازار برای این محصول و ارزش افزوده قابل توجه این محصول نسبت به کلافدر کشور، زودبازده بودن پروژه  

 طرحی  تن  هزار  450   با ظرفیت تولید اسمی سالیانه (Wire rod) سازیمحصولات طولی، این شرکت ساخت یک واحد کلاف

  ایتالیا  Primetalsبا همکاری شرکت    جدار و سادهآ  نوع  از  میلیمتر  16  تا  5/5  سایز  از   فولادیکلاف  و  مفتول  تولید   هدف  با

 .است نموده  آغاز

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلیمتر از نوع آجدار و ساده  16تا  5/5فولادی از سایز   کلافمحصول:  ✓

 هزار  تن  450ظرفیت تولید سالانه:  ✓

 1396 :تاریخ شروع پروژه ✓

 1405زمان بهره بردای :  ✓

   متر 12به طول  و  mm 150×150 خوراک: شمش های فولاد با مقطع ✓

 میلیون یورو  28: برآوردی  سرمایه گذاریکل هزینه  ✓
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را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست   1405سال    ، صورت سود و زیانارزش این پروژهسهم تجلی از  برای رسیدن به  

 . ( ضرب میکنیم 6مفروض ) TTM  آمده متعلق به تجلی را در پی بر ای

 CIS  شمشهزار تن تولید و فروش کلاف،    225مفروضات ،  برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی با  

درصدی از صورت    15  حاشیه سودشده است.  ، تعیین  درصدی نسبت به شمش فخوز، رشد دلار    114  کلاف  ، نسبت نرخدلاری  440

،  درصد مبلغ فروش لحاظ شده است  2و هزینه عمومی اداری نیز    و نظیر آن، محاسبه شده است  ذوب و    کویرمالی شرکت های  

ساله محاسبه و    12همچنین هزینه استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی برای این طرح برای طول عمر مفید  

 در پیش بینی لحاظ گردیده است. 

 1405 مفروضات 

 440 )دلار(  CISشمش 

 1542750 )ریال( نیمامیانگین دلار 

  1,270,500 میانگین دلار بورس کالا  

 15% حاشیه سود ناخالص کلاف سازی 

 114% نسبت قیمت کلاف به شمش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 1405 )میلیون ریال( کلاف سازی سرمد ابرکوه 

 50%درصد از ظرفیت  

450,000225,000 
  143,168,369فروش

 (953,930)استهلاک 
(2,863,367) هزینه های اداری، عمومی و فروش 

  17,657,958سود خالص )م ریال(

  8,475,820سهم از سود خالص 

 50,854,919 سهم از ارزش برآوردی پروژه 
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 :سرمد ابرکوه واحد فولادسازی

طور به منظور سهولت تامین خوراک کارخانه های فولادی و همینبرمبنای نیاز بازار تقاضای کشور و منطقه برای انواع شمش 

را    هزار تن 600نورد، این شرکت ساخت یک واحد فولادسازی با تکنولوژی کوره قوس الکتریک با ظرفیت تولید اسمی سالیانه 

 . های توسعه مجتمع خود، آغاز نموده استبه عنوان یکی دیگر از طرح

 

خریداری شده  ایتالیا(   STGشرکت)  های روز اروپاآوریگیری از فنعمده تجهیزات این پروژه از برندهای معتبر جهانی با بهره

 است. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    متر 12تا  6طول ه ب 150×150و  mm130×130  محصول: شمش چهارگوش با آنالیزهای مختلف و ابعاد ✓

  هزار تن 600ظرفیت تولید سالانه :  ✓

 1392تاریخ شروع پروژه : فروردین  ✓

  1406  خرداد زمان بهره بردای :   ✓

 درصد   73پیشرفت فیزیکی :  ✓

 خوراک: آهن اسفنجی و آهن قراضه ✓

  میلیون یورو 165: برآوردی  گذاریسرمایه کل هزینه  ✓
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صورت سود و زیان را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق    ،سهم تجلی از ارزش این پروژهبرای رسیدن به  

درصد(، تنزیل میکنیم و سود خالص متعلق به تجلی در سال مفروض تولید    70) به تجلی را با فرض درصد تقسیم سود هر سال

جمع   زیل میکنیم.( ضرب میکنیم و این رقم را نیز به زمان حال تن6)مفروض      TTMرا در پی بر ای  درصد ظرفیت(   90)  کامل

برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی را با   .ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلی از  ،  ارقام تنزیل شده

 1406سرمد ابرکوه ، تولید از سال    فولاد سازی پیش بینی می نماییم. طبق پیش بینی برای واحد    6مفروضات کلی جدول صفحه  

هزار تنی   600  درصدی  90درصدی سال دوم و تولید    50درصدی سال اول و تولید    30آغاز خواهد شد، که با فرض کلی ، تولید  

، میزان فروش برآورد شده است. همچنین برای تعیین نرخ   هزار تنی(  540)  برای سال سوم  میلیمتر  150تا    130چهارگوش    شمش

ه در هر سال، تعیین شد متعادل    رشددرصد دلار آزاد با    70دلار محاسباتی    ،CISشمش  دلاری    440در هر سال، نرخ    شمش فروش  

، محاسبه شده است، همچنین ی همساندرصدی از صورت مالی شرکت ها   10، حاشیه سود  است. برای پیش بینی سود ناخالص

ساله محاسبه و در پیش   12هزینه استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی برای این طرح برای طول عمر مفید  

 بینی لحاظ گردیده است. برای تمامی پروژه ها هزینه مالی و مالیات لحاظ نشده است.  

 1408 1407 1406 مفروضات 

 440 440 440 )دلار( CISشمش 

 %57 %56 %55 نسبت آهن اسفنجی به شمش 

 3790537 2915798 2159850 )ریال( نیمامیانگین دلار 

  3,121,619  2,401,245  1,778,700 میانگین دلار بورس کالا  

 %40 %40 %40 نرخ تنزیل

 %70 %70 %70 تقسیم سود

 %10 %10 %10 حاشیه سود ناخالص فولادسازی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1408 1407 1406 )میلیون ریال(   سازی سرمد ابرکوه فولاد

  540,000  300,000  180,000 )تن( میزان فروش شمش  

  741,696,556  316,964,340  140,873,040   درآمد عملیاتی
 (3,188,852) (1,771,585) (1,062,951)   هزینه استهلاک

  70,980,803  29,924,849  13,024,353   سود ناخالص
 (14,833,931) (6,339,287) (2,817,461)   اداری روش عمومی وف  هزینه

  56,146,872  23,585,563  10,206,892 سود عملیاتی 

  56,146,872  23,585,563  10,206,892 سود خالص 

  26,950,499  7,924,749  3,429,516 سهم از سود خالص 

  58,929,662  4,043,239  2,449,654 و ارزش سال پایانی  تنزیل سود

555،422،65 برآوردی پروژه ارزشسهم از   
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 سرمد ابرکوه:  اسفنجی  تولید آهن  واحد

هزار تن سالیانه   200( به ظرفیت تولید یک میلیون و  DRIبه منظور تکمیل زنجیره فولاد، طرح احداث واحد احیای مستقیم )  

آهن اسفنجی در دستور کار شرکت قرار گرفت. برای این منظور در ابتدا مطالعات امکان سنجی طرح مورد بررسی قرار گرفت و  

گاز و محیط زیست   و تجارت و سازمان های آب، برق،پس از اخذ مجوزات لازم از ارگان های مرتبط نظیر وزارت صنعت، معدن  

نیز قرارداد پروزه مزبور امضا و   1401برگزار گردید و اوایل سال    16/12/1400استان، مناقصه جهت انتخاب پیمانکار در تاریخ  

 فعالیت های اجرایی آغاز شده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 CDRIمحصول : آهن اسفنجی  ✓

     تن  1,200,000ظرفیت تولید سالانه :  ✓

      1401خرداد  :تاریخ شروع پروژه ✓

      1406 اسفندزمان بهره بردای :  ✓

 درصد   50پیشرفت فیزیکی تا کنون :  ✓

 خوراک: گندله  ✓

 میلیون یورو 119هزینه سرمایه گذاری :  ✓
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صورت سود و زیان را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق    ،سهم تجلی از ارزش این پروژهبرای رسیدن به  

درصد(، تنزیل میکنیم و سود خالص متعلق به تجلی در سال مفروض تولید    70) به تجلی را با فرض درصد تقسیم سود هر سال

جمع   .زیل میکنیم( ضرب میکنیم و این رقم را نیز به زمان حال تن6مفروض )   TTM را در پی بر ای  درصد ظرفیت(   90)  کامل

برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی را با    .ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلی از  ،  ارقام تنزیل شده

 1407، تولید از سال  سرمد ابرکوه  آهن اسفنجیپیش بینی می نماییم. طبق پیش بینی برای واحد    6مفروضات کلی جدول صفحه  

 در سال دوم  آهن اسفنجی تنی    1،200،000درصدی از    90درصدی سال اول و تولید    70، تولید  آغاز خواهد شد، که با فرض کلی

دلاری    440نرخ    در هر سال،    آهن اسفنجیمیزان فروش برآورد شده است. همچنین برای تعیین نرخ فروش    تن(    1،080،000)

تعیین      شمش فخوز   ی از درصد  آهن اسفنجینرخ    و  در هر سالمتعادل    درصد دلار آزاد با رشد   70، دلار محاسباتی  CISشمش  

، محاسبه  فغدیر و دیگر شرکتهای نظیردرصدی از صورت مالی شرکت    24، حاشیه سود  خالصنا  برای پیش بینی سود  .  ه است.شد

ساله    12شده است، همچنین هزینه استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی برای این طرح برای طول عمر مفید  

 نه مالی و مالیات لحاظ نشده است.برای تمامی پروژه ها هزی و  محاسبه و در پیش بینی لحاظ گردیده

 1408 1407 مفروضات 

 440 440 )دلار( CISشمش 

 24 24% نسبت نرخ گندله به شمش

 57% 56% نسبت آهن اسفنجی به شمش 

 3790537 2915798 )ریال( نیمامیانگین دلار 

  3,121,619  2,401,245 میانگین دلار بورس کالا  

 %40 %40 نرخ تنزیل

 %70 %70 تقسیم سود

 %24 %24 حاشیه سود ناخالص آهن اسفنجی

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  سرمد ابرکوه آهن اسفنجی 

 )میلیون ریال(  
1407 1408 

  1,080,000  840,000 میزان فروش 

  845,534,073  497,000,085 فروش
 (2,391,639) (1,860,164) استهلاک 

 (16,910,681) (9,940,002)   اداری روش عمومی وف  هزینه

  183,625,857  107,479,855 سود خالص 

  88,140,411  36,113,231 سهم از سود خالص 

  192,726,847  18,425,118 و ارزش سال پایانی تنزیل سود

  211,151,965 سهم از ارزش برآوردی پروژه



 

18 
 

 تهیه و تولید مواد معدنی شرق فولاد خراسان:  7-2

مین مواد اولیه مورد نیاز و طی مطالعات امکان سنجی  أجهت تکمیل زنجیره تولید و چرخه تشرکت مجتمع فولاد خراسان  

میلیون تن در سال )با پیش بینی امکان    2.5بعمل آمده، احداث واحد تغلیظ سنگ آهن )کنسانتره سازی( با ظرفیت اسمی  

ل معدن سنگان  میکرون در مح  38درصد و ابعاد    67.8میلیون تن در سال( با عیار حداقل    5افزایش اسمی تولید سالانه تا میزان  

 را در دستور کار قرار داده است. 

  – درصد می باشد.درحال حاضر مشارکت ایریتک   43.5میلیون تن و عیار متوسط آهن  480ذخیره زمین شناسی معدن مزبور 

  سیستم  شکن،  سنگ   های  واحد  شامل  کارخانه  این  .باشند  می  اجرا   مشغول به EPC قرارداد  با   و   ایریتک   راهبری  به  کیسون

برای ظرفیت اسمی  ،  ن و تجهیزات انبارش سنگ خورد شدههزار ت  280  جمعاً   ظرفیت   با  برداشت  و  انباشت   سیستم   و  انتقال 

میلیون تن در سال کنسانتره سنگ آهن، سیستم خردایش و آبگیری، سیستم آبگیری کامیون و قطار، محوطه سازی    5سالانه  

 .و احداث ساختمانهای نیمه صنعتی و سایر تاسیسات و ساختمانهای جانبی می باشد

 

 محصول : کنستانتره  ✓

 تن 2،500،000ظرفیت تولید سالانه :  ✓

 استارت مجدد   1399 :تاریخ شروع پروژه ✓

 1405 اسفندزمان بهره بردای :  ✓

 درصد   35مالکیت تجلی :  ✓

 درصد فولاد خراسان  65دیگر سهامدران:  ✓

 درصد 80پیشرفت فیزیکی تا کنون :  ✓

کیلومتری شهرستان خواف حوالی شهر سنگان    60شمال شرقی ایران واقع در استان خراسان رضوی،  حوزه جغرافیایی :   ✓

در جاده معدن دولتی سنگان می باشد. منطقه خواف دارای آب و هوای گرم وخشک و بیابانی بوده و متوسط بارندگی  

 میلیمتر گزارش شده است.   12سالانه آن 

 معادن سنگان   Cs و A , B سنگ ورودی این کارخانه از آنومالی هایخوراک :  ✓

   یورومیلیون  150هزینه سرمایه گذاری:  ✓
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صورت سود و زیان را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق    ،سهم تجلی از ارزش این پروژهبرای رسیدن به  

درصد(، تنزیل میکنیم و سود خالص متعلق به تجلی در سال مفروض تولید    70) به تجلی را با فرض درصد تقسیم سود هر سال

جمع ارقام تنزیل زیل میکنیم. ( ضرب میکنیم و این رقم را نیز به زمان حال تن6)  TTM را در پی بر ای درصد ظرفیت( 90) کامل

برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی را با مفروضات کلی  . ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلی از ، شده

آغاز   1406سال    ، تولید ازکنسانتره آهن شرق فولاد خراسانپیش بینی می نماییم. طبق پیش بینی برای واحد    6جدول صفحه  

  ( 2،250،000)  سال دوم  کنسانترهتنی    2،500،000درصدی از    90درصدی سال اول و تولید    30، تولید  خواهد شد، که با فرض کلی

، دلار محاسباتی CISشمش  دلاری    440نرخ    در هر سال،    کنسانترههمچنین برای تعیین نرخ فروش  ، میزان فروش برآورد شده است.  

نا  . برای پیش بینی سود  ه استتعیین شد  شمش فخوز  ی ازدرصد  کنسانترهنرخ    و  در هر سالمتعادل    درصد دلار آزاد با رشد   70

همچنین   ، محاسبه شده است.کنور و کگهر و دیگر شرکتهای نظیرکچاد،  درصدی از صورت مالی شرکت    35، حاشیه سود  خالص

ساله محاسبه و در  12برای این طرح برای طول عمر مفید  و ریالی  هزینه استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی

برای تمامی پروژه ها    درصد مبلغ فروش در نظر گرفته شده است  2هزینه فروش عمومی و اداری نیز   پیش بینی لحاظ گردیده است.

 هزینه مالی و مالیات لحاظ نشده است.  

 1407 1406 مفروضات  

 440 440 )دلار(  CISشمش 

81% نسبت نرخ کنسانتره به شمش  %19 

  2,915,798  2,159,850 )ریال(نیما  میانگین دلار

  2,401,245  1,778,700 میانگین دلار بورس کالا  

 %40 %40 نرخ تنزیل

 %70 %70 تقسیم سود

 %35 %35 ح سود ناخالص

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1407 1406 )میلیون ریال(آهن شرق فولاد خراسان 

  2,250,000  1,250,000 میزان فروش کنستانتره

  451,674,185  176,091,300 درآمد عملیاتی 
 (16,873,277) (9,374,043) هزینه استهلاک 
  141,212,687  52,257,912 سود ناخالص 

 (13,550,226) (5,282,739) هزینه فروش عمومی و اداری

  127,662,462  46,975,173 سود عملیاتی 

  127,662,462  46,975,173 سود خالص

  44,681,862  11,508,917 سهم از سود خالص

  136,781,209  8,220,655 و ارزش سال پایانی تنزیل سود

  145,001,865 سهم از ارزش برآوردی پروژه
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 صنایع فولاد کردستان:   7-3

 ه میباشد. قرو فولادو  در حال حاضر شرکت صنایع فولاد کردستان دارای دو پروژه جاری آهن اسفنجی بیجار

 فولادسازی و نورد ورق قروه : 

کیلومتری جاده  3هکتار در  90در زمینی به مساحت    ،میلیون تن در سال 1ه ورق فولادی به روش کانتینیوز با ظرفیت ژپرو 

 .بیجار به قروه اجرا می گردد

 

 

 

 

 

 

 

 محصول: ورق فولادی  ✓

 تن  1،000،000ظرفیت تولید سالانه:  ✓

  1408تیر زمان بهره بردای :  ✓

 درصد   20مالکیت تجلی :  ✓

 درصد کنور  30، ومعادن درصد  6درصد ایمیدرو ،  44دیگر سهامدران:  ✓

       درصد   3پیشرفت فیزیکی تا کنون :  ✓

 کیلومتری جاده بیجار به قروه  3حوزه جغرافیایی :  ✓

 خوراک : آهن اسفنجی  ✓

 میلیون یورو    341اری:  هزینه سرمایه گذ ✓

 ، در محاسبات لحاظ نگردیده است.  1408ارزش واحد فولاد و ورق گرم کردستان به دلیل بهره برداری در سال  •
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   آهن اسفنجی :

  12هکتار در 30میلیون تن در سال در زمینی به مساحت  1.6ه آهن اسفنجی با روش احیا مستقیم و ظرفیت ژپرو

 .کیلومتری بیجار به طرف زنجان اجرا می گردد 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 محصول: آهن اسفنجی سرد و بریکت سرد  ✓

 تن 1،600،000ظرفیت تولید سالانه :  ✓

  1406 خرداد زمان بهره بردای : ✓

  درصد  20مالکیت تجلی :  ✓

 درصد کنور 30درصد ومعادن،   6، درصد ایمیدرو 44دیگر سهامدران:  ✓

 درصد   68پیشرفت فیزیکی تا کنون :  ✓

 کیلومتری بیجار به طرف زنجان   12حوزه جغرافیایی :  ✓

 خوراک : گندله  ✓

     یورو   130،700،000هزینه سرمایه گذاری:   ✓
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صورت سود و زیان را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق    ،سهم تجلی از ارزش این پروژهبرای رسیدن به  

درصد(، تنزیل میکنیم و سود خالص متعلق به تجلی در سال مفروض تولید    70) به تجلی را با فرض درصد تقسیم سود هر سال

جمع ارقام ( ضرب میکنیم و این رقم را نیز به زمان حال تنزیل میکنیم.  6)  TTM  را در پی بر ای مفروض  درصد ظرفیت(  90)  کامل

برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی را با مفروضات  .  ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلی از  ،  تنزیل شده

آغاز خواهد شد، که با    1406، تولید از سال    آهن اسفنجیپیش بینی می نماییم. طبق پیش بینی برای واحد    6کلی جدول صفحه  

، میزان تن( 1،440،000) سال دوم آهن اسفنجی تنی 1،600،000 تولید کاملدرصد  90درصدی سال اول و  70، تولید فرض کلی

، دلار محاسباتی CISشمش دلاری   440نرخ  در هر سال،  آهن اسفنجیهمچنین برای تعیین نرخ فروش  فروش برآورد شده است. 

برای پیش بینی سود ه است.  تعیین شد   شمش فخوز   ی از درصد  آهن اسفنجینرخ    و  در هر سال متعادل    درصد دلار آزاد با رشد   70

، محاسبه شده است، همچنین هزینه  دیگر شرکتهای نظیرفسبزوا و    ،   فغدیر درصدی از صورت مالی شرکت    24، حاشیه سود  خالصنا  

ساله محاسبه و در پیش    12برای این طرح برای طول عمر مفید    و ریالی  استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی

 برای تمامی پروژه ها هزینه مالی و مالیات لحاظ نشده است.   بینی لحاظ گردیده است.

 1407 1406 مفروضات 

 440 440 )دلار( CISشمش 

 56% 55% نسبت آهن اسفنجی به شمش 

 2915798 2159850 نیما )ریال(میانگین دلار 

 2401245 1778700 )ریال(  میانگین دلار بورس کالا 

 %40 %40 نرخ تنزیل

 %70 %70 تقسیم سود

 %24 %24 سود ناخالص آهن اسفنجی اشیهح

 

 

 

 

 

 

 

 1407 1406 )م ریال(آهن اسفنجی بیجار 

  1,440,000  1,120,000 میزان فروش 
  852,000,146  482,098,848 فروش 

 (15,054,469) (11,709,031) استهلاک 
 (17,040,003) (9,641,977) اداری   و   عمومی  فروش  هزینه 

  172,385,563  94,352,715 ریال(   یلیون سود خالص )م 
  34,477,113  13,209,380 سهم از سود خالص 

  105,542,182  9,435,272 و ارزش سال پایانی   تنزیل سود

  114,977,453 سهم از ارزش برآوردی پروژه 
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 :شرکت معدنی و فولادی ستاره سیمین هرمز 7-4

 10در راستای توسعه صنعت فولاد در جنوب کشور بر اساس نتایج طرح جامع فولاد کشور طرح افزایش سقف فولاد به میزان   

میلیون تن در سال فولاد در منطقه ویژه صنایع معدنی و فلزی خلیج فارس در شرکت صنایع معدنی و فولادی ستاره سیمین 

میلیون    1.72در فاز اول ساخت یک واحد تولید آهن اسفنجی به ظرفیت    پروژه های طرح جامع  .هرمز در دستور کار قرار گرفت

   .تن در سال پیش بینی گردیده است

 

 

 

 

 

 

 

 محصول: آهن اسفنجی   ✓

 تن 1،700،000ظرفیت تولید سالانه :  ✓

 1406 خرداد زمان بهره بردای : ✓

 درصد   63پیشرفت فیزیکی تا کنون :  ✓

  درصد 5.9مالکیت تجلی :  ✓

 درصد ایمیدرو    6درصد گل گهر،  35درصد فولاد هرمزگان جنوب،  51.1دیگر سهامدران:  ✓

 منطقه ویژه صنایع معدنی و فلزی خلیج فارسحوزه جغرافیایی :  ✓

 خوراک : گندله  ✓

 یورو   127،600،000هزینه سرمایه گذاری:   ✓
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صورت سود و زیان را پیش بینی می نماییم. سپس سود خالص بدست آمده متعلق    ،سهم تجلی از ارزش این پروژهبرای رسیدن به  

درصد(، تنزیل میکنیم و سود خالص متعلق به تجلی در سال مفروض تولید    70) به تجلی را با فرض درصد تقسیم سود هر سال

جمع ارقام زیل میکنیم.  ( ضرب میکنیم و این رقم را نیز به زمان حال تن6)  TTM را در پی بر ای مفروض  درصد ظرفیت(   90)  کامل

برای پیش بینی صورت سود و زیان این پروژه، ابتدا درآمد عملیاتی را با مفروضات   .ارزش پروژه خواهد بودسهم تجلی از  ،  تنزیل شده

، تولید از سال آهن اسفتجی شرکت ستاره سیمین هرمزپیش بینی می نماییم. طبق پیش بینی برای واحد    6کلی جدول صفحه  

سال   نجیآهن اسفتنی    1،700،000  تولید کاملدرصد    90درصدی سال اول و    70، تولید  آغاز خواهد شد، که با فرض کلی  1406

دلاری    440نرخ    در هر سال،    آهن اسفنجیهمچنین برای تعیین نرخ فروش  ، میزان فروش برآورد شده است.  تن(  1،530،000)  دوم

تعیین      شمش فخوز   ی از درصد  آهن اسفنجینرخ    و  در هر سالمتعادل    درصد دلار آزاد با رشد   70، دلار محاسباتی  CISشمش  

،  و دیگر شرکتهای نظیر  فسبزوا   فغدیر ،درصدی از صورت مالی شرکت    24، حاشیه سود  خالصنا  برای پیش بینی سود  ه است.  شد

برای این طرح برای طول عمر   و ریالی  محاسبه شده است، همچنین هزینه استهلاک دارایی ها با توجه به هزینه سرمایه گذاری ارزی 

 برای تمامی پروژه ها هزینه مالی و مالیات لحاظ نشده است.  ساله محاسبه و در پیش بینی لحاظ گردیده است. 12مفید 

 1407 1406 مفروضات  

 440 440 )دلار(  CISشمش 

 56% 55% نسبت آهن اسفنجی به شمش

  2,915,798  2,159,850  نیما )ریال(میانگین دلار 

  2,401,245  1,778,700 میانگین دلار بورس کالا 

 %40 %40 نرخ تنزیل

 %70 %70 تقسیم سود

 %24 %24 سود ناخالص  اشیهح

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 1407 1406 )میلیون ریال( آهن اسفنجی 

  1,530,000  1,190,000 میزان فروش

  905,250,155  512,230,026 فروش 

 (10,431,626) (8,113,487) استهلاک 

 (18,105,003) (10,244,601) اداری و عمومی فروش هزینه

  188,723,408  104,577,119 سود خالص )م ریال( 

  11,134,681  4,319,035 سهم از سود خالص 

  34,085,758  3,085,025 و ارزش سال پایانی  تنزیل سود 

 37،170،783 سهم از ارزش برآوردی پروژه 
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 ( 1405ماه   فروردینهای شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات )وضعیت معادن و محدوده-  8

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

فروردین ماه 1405

نام محدودهردیف
مساحت

)Km^2(
ذخیره و عیار - آخرین وضعیتنحوه تملکتاریخ اعتبارماده معدنیکد کاداسترموقعیت جغرافیاییمالکیتوضعیت

167503جنوب غرب یزد مروستتجلیبهره برداری9.45مروست خاوری1
عناصر نادر 

REE خاکی
مزایده1418-03-10

81میلیون تن با عیار میانگین148 پی پی ام - موافقت 

کمیسیون گواهی کشف استان با ذخیره و عیار جدید

217571جنوب غرب یزد مروستتجلیبهره برداری10.2مروست باختری2
عناصر نادر 

REE خاکی
مزایده1420-03-10

39.6میلیون تن با عیار میانگین192 پی پی ام - موافقت 

کمیسیون گواهی کشف استان با ذخیره و عیار جدید

تجلیپروانه اکتشاف124.4بجستان 31
خراسان جنوبی شمال 

غرب بجستان
پلی متال شورابه1306543

ارسال گزارش پایان 

عملیات اکتشاف
ثبت

بازدید اعضای کمیسیون گواهی کشف -  تشکیل کمیسیون 

گواهی کشف استان- موافقت با ذخیره قطعی 496 میلیون متر 

مکعب و احتمالی 2460 میلیون متر مکعب شورابه

تجلیپروانه اکتشاف20بجستان42
خراسان جنوبی شمال 

غربی بجستان
پلی متال شورابه1300334

ارسال گزارش پایان 

عملیات اکتشاف
مزایده

بازدید اعضای کمیسیون گواهی کشف -  تشکیل کمیسیون 

گواهی کشف استان- موافقت با ذخیره قطعی 77 میلیون متر 

مکعب و احتمالی 387 میلیون متر مکعب شورابه.

تجلیبهره برداری1.68نوق5
خراسان رضوی شمال 

غرب رشتخوار
خرید25-02-1414مس-طلا900112

ذخیره 103 هزار تن با عیار میانگین 0.86 درصد - ارائه 

ذخیره 514 هزار تن مس با عیار 1.23 درصد بعنوان ذخیره 

جدید کشف شده به سازمان صمت- بازدید کمیسیون گواهی 

کشف از محل های حفاری شده در محدوده و در انتظار 

تشکیل جلسه نهایی کمیسیون گواهی کشف

%85 تجلیپروانه اکتشاف32اسماعیل کندی62

آذربایجان شرقی 

30کیلومتری شمال غرب 

سراب

01-07-1405مس-طلا2466
مشارکت در سرمایه 

گذاری

در مرحله اکتشاف عمومی و تفصیلی- ارائه طراحی ژئوفیزیک 

IP-RS و نقشه زمین شناسی 1000

تجلیگواهی کشف1.89دورپال7
خراسان رضوی شرق 

تربت حیدریه
مس723536

تایید ذخیره و در 

مرحله صدور گواهی 

کشف

22هزار تن با عیار 0.4 درصدخرید

تجلیپروانه اکتشاف5.3ده گمی8
50کیلومتری جنوب 

زاهدان)ده گمی(
در مرحله اکتشاف تفصیلی )انجام عملیات حفاری(مزایده24-09-1404طلا1200447

183101خواف - خراسان رضویتجلیپروانه اکتشاف31.18مس کیبر کوه9
مس-طلا و 

سرب ،روی و نقره
1405-03-05

مشارکت در سرمایه 

گذاری

در مرحله اکتشاف عمومی ) اتمام  عملیات ژئوفیزیک 

مغناطیس سنجس با تعداد نقاط 14100(

500104ریگان کرمانتجلیپروانه اکتشاف20ریگان10
مس-طلا و 

سرب ،روی و نقره
مزایده1404-09-25

در انتظار اتمام فاز پی جویی ) اصلاح گزارش نهایی زمین 

شناسی 25 هزار و گزارش پی جویی(

پروانه اکتشاف0.59دولومیت ماکو11
آسیا صنعت 

سیمرغ
ثبت06-11-1404دولومیت1376436آذربایجان غربی

دریافت گزارش نهایی پایان عملیات اکتشاف با ذخیره قطعی 

4.1میلیون تن دولومیت با عیار میانگین 19.96 درصد 

MgO. در انتظار انجام امور مربوط به نظام مهندسی استان 

جهت ارسال گزارش به منطقه آزاد ماکو.

مزایدهمس-طلا1403660سرایانسپهرپروانه اکتشاف27.55پلی متال سرایان12

برگزاری مناقصه ژئوفیزیک، انتخاب پیمانکار و اتمام عملیات 

ژئوفیزیک مغناطیس سنجی با تعداد 5500 نقطه- درخواست 

انتقال پروانه به حساب کاداستر تجلی.

در مرحله رفع مخالفت منابع طبیعی در کارگروه تعامل استانثبتمس-طلا1535280دیواندرهتجلیدرخواست98.5قوچاق13

1174568زنجان -دندیسپهردرخواست3.67پلی متال زنجان14
مس-طلا و 

سرب ،روی
مزایده

تصویب طرح اکتشاف توسط سازمان نظام مهندسی و ارسال 

طرح به سازمان صمت استان- در انتظار پرداخت تبصره 2 

ماده 6 قانون معادن و انعقاد قرارداد مسئول فنی- در انتظار 

انتخاب مجری عملیات اکتشاف.

وضعیت معادن و محدوده های شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات )سهامی عام(
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نوق نیز آماده بهر برداری مروست خاوری و باختری و  از معادن تحت مالکیت شرکت، به جز مروست که ارزشگذاری گردیده است، معدن  

ه بهره  ل، بقیه معادن نیز طبق نکاتی که قبلا اشاره گردید، بخشی از فرآیند را تا مرحو گواهی اکتشاف دورپال صادر گردیده است  است

قطعیت میزان و عیار ماده معدنی قابل ارزشگذاری خواهد بود بنابراین برآوردی از این معادن انجام از  پس    بردای طی نمودند که  طبعا  

معدن به اخذ پروانه اکتشاف نایل آمده اند( ارزش افزوده شایانی با توجه به   8آنها )  مراحلنگردیده است اما با توجه به وضعیت و پیشرفت  

 ماده های ارزشمندی نظیر مس و طلا و عناصر نادر خاکی برای شرکت به همراه خواهند داشت.  


